SECCION AT 395

COMENTARIOS DE LA GERENCIA

La presente Seccion de Atestiguacion AT 395, Comentarios de la Gerencia, fue aprobada
por el Honorable Consejo Nacional del Colegio de Contadores de Chile A.G., en su sesion
ordinaria del dia 15 de septiembre de 2022, de acuerdo a las atribuciones contenidas en el
Avrticulo N° 13.11 del Estatuto del Colegio (Art. 13°, letra (g) de la Ley N° 13.011).
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SECCION AT 395

COMENTARIOS DE LA GERENCIA®

General

.01 Esta Seccion establece las normas de atestiguacion y proporciona guia a un profesional en relacion
con la ejecucion de un trabajo de atestiguacion con respecto a los Comentarios de la Gerencia,
preparados de acuerdo con las normas e instrucciones de un organismo regulador pertinente (ejemplo
si se hace referencia al IFRS Practice Statement 1: Management Commentary emitido por
International Accounting Standards Board (IASB)), que se presentan, en informes anuales o
intermedios, a los accionistas y en otros documentos.

Aplicabilidad

.02 Esta Seccion es aplicable a los siguientes niveles de servicio cuando un profesional es contratado
por (a) una entidad pablica que prepara los Comentarios de la Gerencia de conformidad con las
normas e instrucciones impartidas por un organismo regulador (b) una entidad no publica que prepara
una presentacién de los Comentarios de la Gerencia y cuya Gerencia proporciona una afirmacién por
escrito de que la presentacion se ha preparado utilizando las normas e instrucciones impartidas por
un organismo regulador:

e Un examen de una presentacién de los Comentarios de la Gerencia.
e Una revision de una presentacién de los Comentarios de la Gerencia para un periodo
anual, un periodo intermedio o un periodo combinado anual e intermedio.

Un profesional que sea contratado para examinar o revisar los Comentarios de la Gerencia e informar
al respecto debiera cumplir con las normas generales, las normas relativas a la ejecucion del trabajo
en terreno y las normas relativas a los informes establecidas en las Secciones AT 020 y AT 105 de
las Normas de Atestiguacion y los requerimientos de esta Seccion AT 395. Un profesional contratado
para realizar procedimientos acordados sobre los Comentarios de la Gerencia debiera seguir las guias
establecidas en la Seccién AT 215, Trabajos de Procedimientos Acordados.

.03 Esta Seccion:

a. No cambia la responsabilidad del auditor en una auditoria de los estados financieros realizada de
acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas emitidas por el Colegio de Contadores
de Chile A.G. (NAGA:S).

b. No se aplica a situaciones en las que se solicita al profesional que proporcione a la Gerencia
recomendaciones para mejorar los Comentarios de la Gerencia en lugar de proporcionar un tipo de

®) Los informes de comentarios de la gerencia son reportes de tipo narrativo que acompafian a los estados
financieros y que proveen un contexto a los usuarios para explicar el desempefio de la entidad, sus flujos de
efectivo y su posicion financiera. Este tipo de informes pueden recibir diversas denominaciones en la préactica,
tales como, discusiones y analisis de la administracion (MD&A), revision operativa y financiera (operating and

financial review - OFR), etc.



seguridad. Un profesional contratado para proporcionar tales servicios de no atestiguacion debiera
referirse a Normas de Consultoria (por ejemplo, la CS seccién 100, Servicios de Consultoria:
Definiciones y Estandares emitidas por el AICPA).

c. No se aplican a las situaciones en las que el profesional contratado para proporcionar servicios de
atestiguacion con respecto a una presentacion de los Comentarios de la Gerencia que se prepara a
base de criterios distintos de las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente. Un
profesional contratado para realizar un examen o una revision basada en tales criterios debiera
consultar las Secciones AT 205, AT 210 0 AT 215 que fueren aplicables, si es contratado para realizar
un trabajo de procedimientos acordados.

.04 Parrafo incluido en version original en inglés no aplicable en Chile.
Condiciones para la realizacion del trabajo
Examen

.05 El objetivo del profesional en un trabajo para examinar los Comentarios de la Gerencia es expresar
una opinion sobre la presentacién de los Comentarios de la Gerencia tomada como un todo
informando si:

a. La presentacion incluye, en todos sus aspectos significativos, los elementos requeridos por las
normas e instrucciones impartidas por el organismo regulador pertinente.

b. Los montos financieros histéricos se han derivado correctamente, en todos sus aspectos
significativos, de los estados financieros auditados de la entidad.

c. La informacidn, las determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacentes son consistentes
con aquellos utilizados en la preparacién de los estados financieros de la entidad, proporcionan una
base razonable para las revelaciones contenidas en ellos.

.06 Un profesional puede aceptar un trabajo para examinar los Comentarios de la Gerencia de una
entidad publica o no pablica, siempre que el profesional hubiere auditado los estados financieros de
acuerdo con NAGAs de al menos el ultimo periodo al que se refiere la presentacion de los
Comentarios de la Gerencia y los estados financieros correspondientes a los demas periodos incluidos
por la presentacién de los Comentarios de la Gerencia hayan sido auditados por el profesional o por
un auditor predecesor. Es necesario un conocimiento basico de la entidad y sus operaciones obtenido
a través de una auditoria de los estados financieros historicos y conocimientos sobre la industria y el
entorno en el que opera para proporcionar al profesional los conocimientos suficientes para evaluar
adecuadamente los resultados de los procedimientos realizados en relacién con el examen.

.07 Si un auditor predecesor ha auditado los estados financieros de un periodo anterior cubierto por
la presentacion de los Comentarios de la Gerencia, el profesional (el auditor sucesor) también debiera
considerar si, en las circunstancias particulares, puede adquirir conocimientos suficientes del negocio
y de las préacticas contables y financieras de la entidad para dicho periodo, de modo que pueda:

a. Identificar los tipos de posibles representaciones incorrectas significativas en los Comentarios de
la Gerencia y considere la posibilidad de que ocurran.

b. Realizar los procedimientos que proporcionaran al profesional una base para expresar una opinion
sobre si la presentacion de los Comentarios de la Gerencia incluye, todos sus aspectos significativos,


https://techlib.deloitteresources.com/?link=content/2_101989%23cs_100-101989

los elementos requeridos por las normas e instrucciones impartidas por el organismo regulador
pertinente.

c. Realizar los procedimientos que proporcionaran al profesional una base para expresar una opinion
sobre la presentacion de los Comentarios de la Gerencia con respecto a si los montos financieros
histéricos se han derivado correctamente, en todos sus aspectos significativos, de los estados
financieros auditados de la entidad para dicho periodo.

d. Realizar los procedimientos que proporcionaran al profesional una base para expresar una opinion
sobre si la informacion, determinaciones, estimaciones y supuestos subyacentes, son consistentes con
aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros de la entidad, proporcionan una base
razonable para las revelaciones contenidas en ella.

Véanse los parrafos 99 a .101 para obtener guia sobre la revisién de los papeles de trabajo del auditor
predecesor.

Revisién

.08 El objetivo de una revision de los Comentarios de la Gerencia es informar si cualquier informacion
de la que tomé conocimiento durante su revision le hace considerar que:

a. La presentacion de los Comentarios de la Gerencia no incluye, en todos los aspectos significativos,
los elementos requeridos por las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente.

b. Los montos financieros historicos incluidos no se han derivado correctamente, en todos sus
aspectos significativos, de los estados financieros de la entidad.

c. Lainformacion, las determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacente, son consistentes
con aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros de la entidad, no proporcionan,
en todos sus aspectos significativos, una base razonable para las revelaciones contenidas en ella.

Una revision consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y la realizaciéon de
indagaciones a las personas responsables de los asuntos financieros, contables y operacionales. Una
revisién normalmente no contempla (a) pruebas de registros contables a través de inspeccion,
observacidn o confirmacion, (b) obtencion de evidencia corroborativa en respuesta a las indagaciones
realizadas, o (c) la aplicacion de algun otro procedimiento normalmente realizado durante un examen
de los Comentarios de la Gerencia. En una revision pueden llegar a conocimiento del profesional
asuntos significativos que afectan los Comentarios de la Gerencia, pero no se proporciona la
seguridad de que el profesional tomara conocimiento de todos los asuntos significativos que serian
revelados en un examen.

.09 Un profesional puede aceptar un trabajo para revisar la presentacion de los Comentarios de la
Gerencia de una entidad publica por un periodo anual o intermedio siempre que el profesional haya
auditado, de acuerdo con NAGAs, los estados financieros correspondientes al menos del Gltimo
periodo anual al que se refieren la presentacion de los Comentarios de la Gerencia y los estados
financieros correspondientes a los demés periodos incluidos en la presentacion de los Comentarios
de la Gerencia han sido auditados por el profesional o un auditor predecesor. Es necesario un
conocimiento basico de la entidad y sus operaciones obtenido a través de una auditoria de los estados
financieros histéricos y el conocimiento sobre la industria y el entorno en que opera para proporcionar
al profesional los conocimientos suficientes para evaluar adecuadamente los resultados de los
procedimientos realizados en relacion con la revision.
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.10 Si un auditor predecesor ha auditado los estados financieros correspondientes a un periodo
anterior cubierto por la presentacion de los Comentarios de la Gerencia, el profesional también
debiera considerar si, en las circunstancias particulares, puede adquirir conocimientos suficientes del
negocio y de las précticas contables y financieras de la entidad para dicho periodo, de modo que
pueda:

a. ldentificar los tipos de potenciales representaciones incorrectas significativas en los Comentarios
de la Gerencia y considere la probabilidad de que ocurran.

b. Realizar los procedimientos que proporcionaran al profesional una base para informar si ha tomado
conocimiento de alguna informacién para hacer que considere alguno de los siguientes.

(1) La presentacion de los Comentarios de la Gerencia no incluye, en todos sus aspectos
significativos, los elementos requeridos por las normas e instrucciones del organismo regulador
pertinente.

(2) Los montos financieros histéricos incluidos no se han derivado correctamente, en todos sus
aspectos significativos, de los estados financieros de la entidad correspondientes a ese periodo.

(3) La informacién, las determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacentes, son
consistentes con aquellos utilizados en la preparacién de los estados financieros de la entidad, no
proporcionan, en todos sus aspectos significativos, una base razonable para las revelaciones
contenidas en ella.

.11 Un profesional puede aceptar un trabajo para revisar la presentacion de los Comentarios de la
Gerencia de una entidad publica por un periodo intermedio siempre que se cumplan las dos
condiciones siguientes:

a. El profesional realizd6 o realizard (1) una revision de los estados financieros historicos
correspondientes a los periodos intermedios comparativos y emite un informe de revisién sobre los
mismos de acuerdo con la Seccion AU 930, Revision de Informacion Financiera Intermedia de la
NAGAs, 0 (2) una auditoria de los estados financieros intermedios de acuerdo con NAGAS.

b. La presentacion de los Comentarios de la Gerencia para el afio fiscal mas reciente ha sido o sera
examinada o revisada por el profesional o un auditor predecesor.

.12 Si un auditor predecesor examind o revisé la presentacion de los Comentarios de la Gerencia de
una entidad puablica durante el ultimo afio fiscal, el profesional no debiera aceptar un trabajo para
revisar la presentacion de los Comentarios de la Gerencia por un periodo intermedio a menos que
pueda adquirir conocimientos suficientes del negocio y de las précticas contables y de informacion
financiera de la entidad durante el periodo intermedio para llevar a cabo los procedimientos descritos
en el péarrafo .10.

.13 Si una entidad no publica decide preparar los Comentarios de la Gerencia, el profesional no
debiera aceptar un trabajo para realizar una revision de tal presentacion de los Comentarios de la
Gerencia por un periodo anual bajo esta Seccion AT a menos que se cumplan las siguientes dos
condiciones:

a. Los estados financieros anuales de los periodos cubiertos por la presentacion de los Comentarios
de la Gerencia han sido o seran auditados y el profesional ha auditado o auditara el afio mas reciente
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(véase el parrafo .07 si los estados financieros de afios anteriores fueron auditados por un auditor
predecesor).

b. La Gerencia proporcionard una afirmacion por escrito de que la presentacién se ha preparado
utilizando como criterios las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente. (\Véase el
parrafo .02.)

.14 Un profesional puede aceptar un trabajo para revisar la presentacion de los Comentarios de la
Gerencia de una entidad no publica por un periodo intermedio siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:

a. El profesional realiza una de las siguientes acciones:

(1) Una revision de los estados financieros historicos para los periodos intermedios de acuerdo
con las Normas para los Servicios de Contabilidad y Revisidn y emite un informe de revisién
al respecto.

(2) Una revision de la informacion financiera intermedia resumida o completa para los periodos
intermedios de acuerdo con la Seccion AU 930 de las NAGAs y emite un informe de revision
al respecto, y dicha informacion financiera intermedia va acompafiada de estados financieros
anuales completos para el afio fiscal mas reciente que se han auditado.

(3) Una auditoria de los estados financieros intermedios de acuerdo con NAGAs.

b. La presentacion de los Comentarios de la Gerencia para el afio fiscal mas reciente ha sido o sera
examinada o revisada.

c. La Gerencia proporcionara una afirmacion por escrito en la que se indique que la presentacién se
ha preparado utilizando como criterios las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente.
(\Véase el parrafo .02.)

Consideraciones sobre la aceptacion del trabajo

.15 Para determinar si aceptar un trabajo, el profesional debiera considerar si la Gerencia (y otras
personas contratadas por la Gerencia para asistirlos, como asesores legales) tienen el conocimiento
apropiado de las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente para preparar los
Comentarios de la Gerencia.

Responsabilidades de la Gerencia

.16 La Gerencia es responsable de la preparacion de los Comentarios de la Gerencia de conformidad
con normas e instrucciones del organismo regulador pertinente. La preparacién de los Comentarios
de la Gerencia de conformidad con las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente
requiere que la Gerencia interprete los criterios, derive correctamente los montos financieros
historicos de los libros y registros de la entidad, realice determinaciones sobre la pertinencia de la
informaciéon que se incluird, y realice estimaciones y supuestos que afectan a la informacion
presentada.

.17 Una entidad no debiera mencionar al profesional en un documento preparado por el cliente, como
por ejemplo, sefialar que ha examinado o revisado los Comentarios de la Gerencia a menos que la
presentacién de los Comentarios de la Gerencia, incluya en tal documento el respectivo informe del
profesional y los estados financieros relacionados y el informe del auditor (o la revision del
profesional) (o, en el caso de una entidad publica, incorporada por referencia a dicha informacion
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presentada ante un organismo regulador). Si tal declaracion se hace en un documento que no incluye
(o no incorpora por referencia) tal informacion, el profesional debiera solicitar que no se haga
referencia ni a su nombre ni su referencia profesional con respecto a la informacion de los
Comentarios de la Gerencia, 0 que dicho documento sea modificado para incluir las presentaciones e
informes requeridos. Si el cliente no cumple, el profesional debiera informar al cliente de que no
permite el uso de su nombre o su referencia profesional, y debiera considerar qué otras acciones
podrian ser apropiadas.

Obtener un entendimiento de las normas e instrucciones del Organismo Regulador pertinente
y la metodologia de la Gerencia para la preparacion y presentacién de los Comentarios de la
Gerencia

.18 El profesional debiera obtener un entendimiento de las normas e instrucciones del organismo
regulador pertinente para los Comentarios de la Gerencia.

.19 El profesional debiera considerar indagar con la Gerencia sobre el método de preparacion de los
Comentarios de la Gerencia, incluyendo asuntos tales como las fuentes de la informacién, como se
recopila la informacion, como la Gerencia evaltia los tipos de factores que tienen un efecto
significativo sobre la situacion financiera (incluyendo liquidez y financiamiento), resultados de
operaciones, y flujos de efectivo, y si ha habido algin cambio en los procedimientos en relacién del
afio anterior.

Oportunidad de los procedimientos

.20 La planificacion adecuada por parte del profesional contribuye a la efectividad de los
procedimientos de atestiguacion en un examen o revision de los Comentarios de la Gerencia. La
realizacion de parte del trabajo juntamente con la auditoria de los estados financieros histéricos o la
revision de los estados financieros intermedios puede permitir que el trabajo se realice de manera mas
eficiente y se termine en una fecha méas temprana. Al realizar un examen o una revision de los
Comentarios de la Gerencia, el profesional puede considerar los resultados de las pruebas de control,
los procedimientos analiticos, y pruebas sustantivas realizadas en una auditoria de estados financieros
o los procedimientos analiticos y las indagaciones realizadas en una revision de estados financieros o
informacion financiera intermedia.

Importancia relativa

.21 El profesional debiera considerar el concepto de importancia relativa en la planificacion y
realizacion del trabajo. El objetivo de un examen o revision es informar sobre la presentacion de los
Comentarios de la Gerencia tomado como un todo y no sobre las montos y revelaciones
individualmente presentados. En el contexto de una presentacion de los Comentarios de la Gerencia,
el concepto de importancia relativa comprende tanto las omisiones significativas (por ejemplo, la
omisién de tendencias, hechos e incertidumbres que son de conocimiento de la Gerencia y que tienen
una posibilidad razonable de tener efectos significativos sobre la situacion financiera, resultados de
las operaciones, la liquidez, o financiamiento de la entidad) y representaciones incorrectas
significativas en los Comentarios de la Gerencia, a las que se hace referencia en la presente Seccién
como una representacion incorrecta. La evaluacion de la importancia relativa de una representacion
incorrecta de algunos elementos de los Comentarios de la Gerencia puede depender mas de
consideraciones cualitativas que cuantitativas. Los aspectos cualitativos de la importancia relativa se
relacionan con la pertinencia y fiabilidad de la informacion presentada (por ejemplo, se consideran
aspectos cualitativos de la importancia relativa al evaluar si la informacion, las determinaciones, las
estimaciones y los supuestos subyacentes, son consistentes con aquellos utilizados en la preparacion



de los estados financieros de la entidad, proporcionan una base razonable para las revelaciones en los
Comentarios de la Gerencia). Ademas, la informacion cuantitativa es a menudo mas entendible
cuando va acompafiada de revelaciones cualitativas. Por ejemplo, la informacion cuantitativa sobre
instrumentos sensibles al riesgo de mercado es méas entendible cuando va acompafiada de informacion
cualitativa sobre las exposiciones al riesgo de mercado de una entidad y cdmo se gestionan esas
exposiciones. La importancia relativa es también un concepto que se juzga a la luz del rango esperado
de razonabilidad de la informacion; por lo tanto, los usuarios no debieran esperar que la informacion
prospectiva (informacion sobre eventos que atn no han ocurrido) sea tan precisa como la informacién
historica.

.22 Al expresar una opinion, o proporcionar una seguridad limitada en un trabajo de revision, sobre
la presentacion, el profesional debiera considerar la omisién o representacion incorrecta de una
afirmacion individual (véase el parrafo .34) como significativos si la magnitud de la omisién o la
representacion incorrecta, individualmente o cuando se agrega con otras omisiones 0 representaciones
incorrectas, es tal que una persona razonable que utilice la presentaciéon de los Comentarios de la
Gerencia se veria influida por la inclusién o correccion de la afirmacion individual. EI tamafio relativo
y no absoluto de una omision o una representacion incorrecta puede determinar si es significativo en
una situacion dada.

Inclusién de informacidn financiera pro-forma

.23 La Gerencia puede incluir informacion financiera pro-forma con respecto a una combinacion de
negocios u otras transacciones en los Comentarios de la Gerencia. El profesional debiera considerar
los requerimientos de la Seccion AT 310, al realizar procedimientos con respecto a dicha informacion,
incluso si la Gerencia indica en los Comentarios de la Gerencia que cierta informacion ha sido
derivada de estados financieros no auditados. Por ejemplo, en un examen de los Comentarios de la
Gerencia, los procedimientos del profesional normalmente incluirian obtener un entendimiento de la
transaccién o hecho subyacente, analizando con la Gerencia sus supuestos, obtener suficiente
evidencia de respaldo de los ajustes, y otros procedimientos para expresar una opinion sobre la
presentacion de los Comentarios de la Gerencia tomados como un todo y no para expresar una opinion
sobre (o proporcionar una seguridad limitada en una revisién de) la informacién financiera pro-
forma incluida de acuerdo con la Seccién AT 310.

Inclusion de informacion externa

.24 Una entidad también puede incluir en los Comentarios de la Gerencia informacion externa a la
entidad, como la calificacién de su deuda por parte de ciertas agencias de calificacién de riesgos o
comparaciones con estadisticas de una asociacién gremial. Dicha informacion externa también
debiera someterse a los procedimientos de examen o revision del profesional. Por ejemplo, en un
examen, el profesional podria comparar la informacidn relativa a las estadisticas de una organizacion
gremial con una fuente publicada; sin embargo, no se esperaria que el profesional sometiera a pruebas
la informacion subyacente para el calculo de esas estadisticas por la asociacion gremial.
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Inclusion de informacion prospectiva®

.25 Una entidad puede incluir ciertas revelaciones prospectivas en la presentacion de los Comentarios
de la Gerencia, incluyendo un lenguaje precautorio respecto de la capacidad de lograr los asuntos
revelados. Aunque cualquier revelacion prospectiva que se incluya en la presentacion de los
Comentarios de la Gerencia debiera someterse al examen o revision del profesional, dicha
informacion esta sujeta a pruebas sélo con el propdsito de expresar una opinion de que la informacion,
las determinaciones, las estimaciones, y los supuestos subyacentes, son consistentes con aquellos
utilizados en la preparacion de los estados financieros de la entidad, proporcionan una base razonable
para las revelaciones contenidas en él o proporcionar una seguridad limitada en una revision sobre la
presentacién de los Comentarios de la Gerencia tomado como un todo. El profesional puede
considerar las guias de Seccion AT 305, al realizar procedimientos con respecto a la informacion
prospectiva. El profesional también puede considerar si se ha incluido un lenguaje precautorio que
sea claro y entendible para la informacion prospectiva.

.26 Parrafo incluido en version original en inglés que no es aplicable en Chile.
Inclusién de informacién voluntaria

.27 Una entidad puede incluir voluntariamente otra informacién en la presentacién de los
Comentarios de la Gerencia que no sea requerida por las normas e instrucciones del organismo
regulador pertinente. Cuando la entidad incluya en los Comentarios de la Gerencia informacion
adicional requerida por otras regulaciones), el profesional también debiera considerar esas otras
regulaciones al someter dicha informacion a sus procedimientos de examen o revision.

Trabajos de examen

.28 Para expresar una opinion sobre si: (a) la presentacion incluye, entodos sus aspectos
significativos, los elementos requeridos por las normas e instrucciones del organismo regulador
pertinente, (b) los montos financieros histéricos se han derivado correctamente, en todos sus aspectos
significativos, de los estados financieros de la entidad, y; (c) la informacién, determinaciones,
estimaciones, y supuestos subyacentes, son consistentes con aquellos utilizados en la preparacién de
los estados financieros de la entidad, proporcionan una base razonable para las revelaciones
presentadas en ésta, el profesional procura obtener una seguridad razonable acumulando suficiente

) Parrafo precautorio sugerido para que la Gerencia incorpore en sus “Comentarios de la Gerencia” respecto a
la informacidn prospectiva: “Los comentarios de la Gerencia pueden incluir declaraciones prospectivas. Las
declaraciones prospectivas son declaraciones distintas de las declaraciones sobre hechos histéricos. Las
declaraciones prospectivas representan nuestro juicio actual sobre posibles eventos futuros y, a menudo, se
identifican con palabras como [proporcionar las palabras que usa en la informacion prospectiva la Gerencia
ej. “anticipar”, “estimar”, “evaluar”, “esperar”, “promdstico”, ‘“‘meta”, “iniciativa’, “pretender”,
“perspectiva”, “plan”, “potencial”, “proyecto”, “seria’] o el negativo de cualquiera de esas palabras o
expresiones similares. Al hacer estas declaraciones, nos basamos en supuestos y analisis basados en nuestra
experiencia y percepcion de tendencias histdricas, condiciones actuales y desarrollos futuros esperados, asi
como otros factores que consideramos apropiados segun las circunstancias. Creemos que estos juicios son
razonables, pero estas declaraciones no son garantias de eventos o resultados financieros futuros, y nuestros
resultados reales pueden diferir materialmente debido a una variedad de factores. Advertimos a los lectores
que no depositen una confianza indebida en las declaraciones prospectivas. Las declaraciones prospectivas se
refieren solo a la fecha en que se realizan, y no asumimos ninguna obligacién de actualizar publicamente o
revisar de otro modo las declaraciones prospectivas, ya sea como resultado de nueva informacidn, eventos
futuros u otros factores que afecten estas declaraciones”.



evidencia que respalde las revelaciones y supuestos, restringiendo de esta forma el riesgo de
atestiguacion a un nivel apropiadamente bajo.

Riesgo de atestiguacion

.29 En un trabajo para examinar los Comentarios de la Gerencia, el profesional planifica y realiza el
examen para obtener una seguridad razonable de detectar las representaciones incorrectas
intencionales y no intencionales que son significativas para la presentacion de los Comentarios de la
Gerencia tomados como un todo. Una seguridad absoluta no es alcanzable debido a factores tales
como la necesidad de aplicar juicio con respecto a las areas a ser examinadas a base de pruebas y la
naturaleza, oportunidad y alcance de las pruebas a ser realizadas; el concepto de pruebas selectivas
de la informacidn, y; las limitaciones inherentes de los controles aplicables a la preparacion de los
Comentarios de la Gerencia. El profesional aplica su juicio profesional en la evaluacion de las
determinaciones significativas realizadas por la Gerencia en cuanto a la pertinencia de la informacion
a ser incluida, y las estimaciones y supuestos que afectan la informacion presentada. Como resultado
de estos factores, en la gran mayoria de los casos, el profesional tiene que basarse en evidencias que
sean Mas persuasivas que convincentes. Ademas, los procedimientos pueden no ser efectivos para
detectar una representacion incorrecta intencional que se oculta mediante colusién entre el personal
del cliente y terceros o entre la Gerencia o los empleados del cliente. Por lo tanto, el descubrimiento
posterior de que existe una representacion incorrecta significativa en los Comentarios de la Gerencia
no evidencia, en si mismo, (a) el fracaso en obtener una seguridad razonable; (b) planificacion,
ejecucion o juicio inadecuados por parte del profesional; (c) la ausencia del debido cuidado
profesional, o; (d) el incumplimiento de esta Seccion AT.

.30 Los factores a considerar por el profesional en la planificacion de un examen de los Comentarios
de la Gerencia incluyen: (a) el nivel anticipado de riesgo de atestiguacion relacionado con las
afirmaciones incorporadas en la presentacion de los Comentarios de la Gerencia; (b) los juicios
preliminares sobre importancia relativa para los efectos del trabajo de atestiguacién; (c) Los
elementos de la presentacion de los Comentarios de la Gerencia que probablemente requieran de
modificacion o ajuste, y; (d) las condiciones que pueden requerir extensién o modificacion de los
procedimientos de atestiguacién. A efectos de un trabajo para examinar los Comentarios de la
Gerencia, los componentes del riesgo de atestiguacion se definen de la siguiente manera.

a. Riesgo inherente es la susceptibilidad de una afirmacion dentro de los Comentarios de la Gerencia
gue contenga una representacion incorrecta significativa, suponiendo que no existen controles
relacionados. (VVéanse los parrafos 34 a .38).

b. Riesgo de control es el riesgo de que una representacion incorrecta significativa que podria ocurrir
en una afirmacion dentro de los Comentarios de la Gerencia no sea prevenida o detectada
oportunamente por los controles de la entidad; algunos riesgos de control siempre existiran debido a
las limitaciones inherentes de cualquier control interno.

c. Riesgo de deteccion es el riesgo de que el profesional no detecte una representacion incorrecta
significativa que exista en una afirmacion dentro de los Comentarios de la Gerencia.

Riesgo inherente

.31 El nivel de riesgo inherente varia de acuerdo con la naturaleza de la afirmacion. Por ejemplo, el
riesgo inherente con respecto a la informacion financiera incluida en la presentacion de los
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Comentarios de la Gerencia puede ser bajo, mientras que el riesgo inherente con respecto a la
integridad de la revelacion de los riesgos o liquidez de la entidad puede ser alto.

Riesgo de control

.32 El profesional debiera evaluar el riesgo de control como se analiza en los parrafos .53-.57. La
evaluacion de riesgo del control contribuye a la evaluacion del profesional sobre la existencia del
riesgo de representaciones incorrectas significativas en los Comentarios de la Gerencia. En el proceso
de evaluacion del riesgo de control (junto con la evaluacion del riesgo inherente), el profesional puede
obtener evidencia comprobatoria sobre el riesgo de que tal representacion incorrecta significativa
pueda existir. EI profesional utiliza esta evidencia como parte de la base razonable para su opinion
sobre la presentacion de los Comentarios de la Gerencia tomado como un todo.

Riesgo de deteccion

.33 Al determinar un nivel aceptable de riesgo de deteccion, el profesional evalla el riesgo inherente
y el riesgo de control, y considera hasta qué punto intenta restringir el riesgo de atestiguacion. A
medida que disminuye el riesgo inherente evaluado o el riesgo de control, aumenta el nivel aceptable
de riesgo de deteccion. En consecuencia, el profesional puede alterar la naturaleza, la oportunidad y
el alcance de las pruebas realizadas sobre la base de las evaluaciones del riesgo inherente y del riesgo
de control.

Naturaleza de las afirmaciones

.34 Las afirmaciones son representaciones de la Gerencia gque estan incorporadas en la presentacion
de los Comentarios de la Gerencia. Pueden ser explicitas o implicitas y pueden clasificarse segun las
siguientes categorias generales:

a. Ocurrencia

b. Uniformidad con los estados financieros

c. Integridad

d. Presentacion y revelaciones

.35 Las afirmaciones sobre la ocurrencia se refieren a si se han producido las transacciones o hechos
informados durante un periodo determinado. Las afirmaciones sobre la uniformidad con los estados
financieros se refieren a si:

a. Las transacciones, hechos y explicaciones informadas son uniformes con los estados financieros.

b. Los montos financieros historicos han sido correctamente derivados de los estados financieros y
registros conexos.

c. La informacion no financiera ha sido correctamente derivada de los registros respectivos.

.36 Las afirmaciones respecto a la integridad se refieren a si las descripciones de las transacciones y
hechos necesarios para obtener un entendimiento de la situacion financiera de la entidad (incluyendo
liquidez y financiamiento), los cambios en la situacion financiera, los resultados de las operaciones y
los compromisos significativos para los recursos de capital se incluyen en los Comentarios de la
Gerencia, y; si se conocen hechos, transacciones, condiciones, tendencias, demandas, compromisos
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0 incertidumbres que resultaran en o que sean razonablemente probables que den como resultado
cambios significativos en estos elementos descritos apropiadamente en la presentacion de los
Comentarios de la Gerencia.

.37 Por ejemplo, si la Gerencia afirma que el motivo de un aumento de los ingresos es un aumento de
los precios en el afio en curso, afirma explicitamente que tanto un aumento de los ingresos como el
aumento de los precios se han producido en el afio en curso, y afirmando implicitamente que cualquier
cantidad financiera historica incluida es uniforme con los estados financieros para dicho periodo.
También afirman implicitamente que la explicacion del aumento de los ingresos es esa y que no
existen otras razones significativas para el aumento de los ingresos.

.38 Las afirmaciones sobre clasificacion se refieren a si la informacion incluida en la presentacién de
los Comentarios de la Gerencia se clasifica, describe y revela correctamente. Por ejemplo, la Gerencia
afirma que cualquier informacion prospectiva incluida en los Comentarios de la Gerencia se clasifica
adecuadamente como basada en la evaluacion actual de la Gerencia e incluye una descripcion
apropiada de los resultados esperados. Para revelar mas la naturaleza de dicha informacion, la
Gerencia también puede incluir una declaracion de que los resultados reales en el futuro pueden diferir
significativamente de la evaluacion actual de la Gerencia. (Véanse los parrafos 25 a .26).

.39 El auditor de los estados financieros subyacentes es responsable de disefiar y realizar
procedimientos de auditoria para obtener suficiente y apropiada evidencia de auditoria para obtener
conclusiones razonables sobre las cuales basar la opinion del auditor, como se analiza en la Seccién
AU 500. Aunque los procedimientos disefiados para alcanzar el objetivo del profesional de formarse
una opinion sobre la presentacion de los Comentarios de la Gerencia tomado como un todo pueden
incluir pruebas de ciertas afirmaciones incorporadas en los estados financieros subyacentes, no se
espera que el profesional realice pruebas de las afirmaciones de los estados financieros subyacentes
en un examen de los Comentarios de la Gerencia. Por ejemplo, no se espera que el profesional ponga
a prueba la integridad de los ingresos o la existencia del inventario al probar las afirmaciones en los
Comentarios de la Gerencia relativas a un aumento de los ingresos o a un aumento de los niveles de
inventario; como parte de la auditoria se obtendrian seguridad relacionado con la integridad de los
ingresos o la existencia del inventario. Sin embargo, el profesional es responsable de probar la
exhaustividad de la explicacion del aumento de los ingresos o del aumento de los niveles de
inventario.

Realizacién de un trabajo de examen

.40 El profesional debiera ejercer (a) un debido cuidado profesional en la planificacion, ejecucion y
evaluacion de los resultados de sus procedimientos de examen, y; (b) un debido grado de escepticismo
profesional para obtener una seguridad razonable de que se detectaran representaciones incorrectas
significativas.

.41 En un examen de los Comentarios de la Gerencia, el profesional debiera realizar lo siguiente:
a. Conocer las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente para los Comentarios de la

Gerencia y el método de la Gerencia para preparar los Comentarios de la Gerencia los parrafos 18 a
.19).

b. Planificar el trabajo. (\VVéanse los parrafos 42 a .48).

c. Considerar las partes pertinentes del control interno de la entidad aplicables a la preparacion de los
Comentarios de la Gerencia. (Véanse los parrafos 49 a .58).
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d. Obtener suficiente evidencia, incluyendo pruebas de la integridad de la informacion. (Véanse los
parrafos 59 a .64).

e. Considerar el efecto de los hechos posteriores a la fecha del balance. (Véanse los parrafos 65 a .66).

f. Obtener representaciones escritas de la Gerencia con respecto a su responsabilidad por los
Comentarios de la Gerencia, integridad de las actas, hechos posteriores a la fecha del balance, y otros
asuntos sobre los cuales el profesional considere que las representaciones escritas son apropiadas.
(Véanse los parrafos 110 a .112).

g. Formarse una opinion sobre si la presentacion de los Comentarios de la Gerencia incluye, en todos
sus aspectos significativos, los elementos requeridos por las normas e instrucciones del organismo
regulador pertinente, si los montos financieros histdricos incluidos en la presentacion han sido
correctamente derivados, en todos sus aspectos significativos, de los estados financieros de la entidad,
y; si la informacién, determinaciones, estimaciones y supuestos subyacentes, son consistentes con
aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros de la entidad, proporcionan una base
razonable para las revelaciones incluidas en los Comentarios de la Gerencia. (Véase el parrafo .67.).

Planificacion del trabajo
Consideraciones generales

.42 La planificacién de un trabajo para examinar los Comentarios de la Gerencia implica el desarrollo
de una estrategia general para el alcance y la ejecucion esperada del trabajo. Al desarrollar una
estrategia general para el trabajo, el profesional debiera considerar factores como los siguientes:

e Asuntos que afectan a la industria en la que opera la entidad, tales como practicas de
informacién financiera, condiciones econdmicas, leyes y regulaciones, y cambios
tecnolégicos.

e Conocimiento del control interno de la entidad aplicable a la preparacion de los
Comentarios de la Gerencia obtenidos durante la auditoria de los estados financieros
y el alcance de los cambios recientes, si los hubiere.

e Asuntos relacionados con el negocio de la entidad, incluyendo su organizacion,
caracteristicas operativas, estructura de capital y métodos de distribucion.

e Los tipos de informacion pertinente que la Gerencia informa a analistas externos (por
ejemplo, comunicados de prensa y presentaciones a prestamistas y agencias de
calificacion de riesgos, si hubiere, sobre el desempefio pasado y futuro).

e Cbmo analiza la entidad el desempefio real en comparacion con los presupuestos y los
tipos de informacion proporcionada en los documentos presentados al Directorio para
los efectos de las operaciones diarias y la planificacion a largo plazo de la entidad.

o El grado de conocimiento y experiencia de la Gerencia con las normas e instrucciones
del organismo regulador pertinente para los Comentarios de la Gerencia.

e Si la entidad es una entidad no publica, el uso previsto de la presentacion de los
Comentarios de la Gerencia.

e Juicios preliminares sobre: (a) importancia relativa; (b) el riesgo inherente a nivel de
afirmacion individual, y; c) factores (por ejemplo, asuntos identificados durante la
auditoria o revision de los estados financieros historicos) relativos a deficiencias
significativas en el control interno aplicables a la preparacion de los Comentarios de
la Gerencia. (véase el parrafo .58.).
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o Los factores de riesgo de fraude u otras condiciones identificadas durante la auditoria
de los estados financieros anuales mas recientes y la respuesta del profesional a tales
factores de riesgo.

o El tipo y cantidad de la evidencia que respalda las afirmaciones y revelaciones de la
Gerencia en la presentacién de los Comentarios de la Gerencia.

o Lanaturaleza de los asuntos potencialmente complejos o subjetivos significativos para
la presentacion de los Comentarios de la Gerencia que pueden requerir de pericias 0
conocimientos especiales y si tales asuntos pueden requerir el uso del trabajo de un
especialista para obtener suficiente evidencia. (Ver parrafo .47.).

e Lapresencia de la funcién de Auditoria Interna de la entidad. (véase el parrafo .48.).

.43 En la planificacion de un trabajo cuando los Comentarios de la Gerencia no ha sido examinado
previamente, el profesional debiera considerar el grado en que la entidad tiene informacion disponible
para tales periodos anteriores y la continuidad del personal de la entidad y su capacidad para responder
a las indagaciones con respecto a tales periodos. Ademas, el profesional debiera obtener un
entendimiento del control interno de la entidad en afios anteriores aplicables a la preparacién de los
Comentarios de la Gerencia.

Consideracion de los resultados de la auditoria

44 El profesional también debiera considerar los resultados de las auditorias de los estados
financieros correspondientes a los periodos cubiertos por la presentacién de los Comentarios de la
Gerencia sobre el trabajo del examen, tales como asuntos relacionados con lo siguiente:

o Ladisponibilidad y condiciéon de los registros de la entidad.

o Naturaleza y magnitud de los ajustes de auditoria.

e Representaciones incorrectas que no se corrigieron en los estados financieros que
pueden afectar a las revelaciones de los Comentarios de la Gerencia (por ejemplo,
errores de clasificacion entre distintas partidas de los estados financieros).

.45 El profesional también debiera considerar el posible impacto en el alcance del trabajo de examen
de cualquier modificacion o modificacion prevista del informe del auditor, incluyendo asuntos
tratados en parrafos explicativos adicionales. Por ejemplo, si el auditor ha modificado el informe del
auditor para incluir un parrafo explicativo explicando la incertidumbre por empresa en marcha, el
profesional consideraria tal asunto al evaluar el riesgo de atestiguacion.

Multiples componentes

.46 En un trabajo para examinar los Comentarios de la Gerencia, si la entidad tiene operaciones en
varios componentes (por ejemplo, ubicaciones, sucursales, filiales o programas), el profesional que
examina los Comentarios de la Gerencia del grupo debiera determinar los componentes a los que se
debieran aplicar procedimientos. Al realizar tal determinacion y al seleccionar los componentes a ser
probados, el profesional que examina los Comentarios de la Gerencia del grupo debiera considerar
factores como los siguientes:

e La importancia relativa de cada componente para la revelacion aplicable en los
Comentarios de la Gerencia del grupo.

o El grado de centralizacion de los registros.

o La efectividad de los controles, en particular los que afectan al control directo de la
Gerencia del grupo sobre el ejercicio de la autoridad delegada a otros y su capacidad
para supervisar eficazmente las actividades en diversos lugares.
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e Lanaturalezay el alcance de las operaciones realizadas en los distintos componentes.
o Lasimilitud de operaciones y control interno para diferentes componentes.

El profesional que examina los Comentarios de la Gerencia del grupo debiera considerar si la base de
auditoria de los componentes es uniforme con los componentes que se revelan en los Comentarios de
la Gerencia, en consecuencia, puede ser conveniente que el profesional que examina los Comentarios
de la Gerencia del grupo coordine el trabajo de auditoria con los componentes que seran revelados.

Uso del trabajo de un especialista

.47 En algunos trabajos para examinar los Comentarios de la Gerencia, la naturaleza de los asuntos
complejos o subjetivos potencialmente significativos para la presentacion de los Comentarios de la
Gerencia puede requerir pericias o conocimientos especializados en un campo particular que no sea
la contabilidad o la auditoria. Por ejemplo, la entidad puede incluir informacién relativa a la capacidad
productiva de la planta, que normalmente seria determinada por un ingeniero. En tales casos, el
profesional podré utilizar el trabajo de un especialista y debiera considerar las guias pertinentes de la
Seccién AU 620, Utilizacion del trabajo de un especialista del auditor. El especialista del auditor
puede ser un especialista interno del auditor (por ejemplo, un socio de la empresa del auditor) o un
especialista externo.

Auditoria interna de la entidad

.48 Otro factor que el profesional debiera considerar al planificar el trabajo es si la entidad tiene la
funcidn de Auditoria Internay el grado en gque los auditores internos participan probando directamente
la presentacion de los Comentarios de la Gerencia, en el monitoreo del control interno de la entidad
aplicable a la preparacion de los Comentarios de la Gerencia, o en la prueba de los registros
subyacentes que apoyan las revelaciones en los Comentarios de la Gerencia. El profesional debiera
considerar las guias de la Seccién AU 610, Consideraciones del Auditor de la funcién de Auditoria
Interna de la entidad en una Auditoria de los Estados Financieros, al tratar la competencia y
objetividad de los auditores internos; la naturaleza, la oportunidad y el alcance del trabajo a realizar;
y otros asuntos relacionados.

Consideraciones de control interno aplicables a la preparacion de los Comentarios de la
Gerencia

.49 EI profesional debiera obtener un entendimiento del control interno de la entidad aplicable a la
preparacion de los Comentarios de la Gerencia suficiente para planificar el trabajo y evaluar el riesgo
de control. En general, los controles que son pertinentes para un examen corresponden al objetivo de
la entidad de preparar los Comentarios de la Gerencia de acuerdo con normas e instrucciones del
organismo regulador pertinente, y pueden incluir controles dentro del entorno de control, evaluacion
de riesgos, informacidn y comunicacion, actividades de control y componentes de monitoreo.

.50 Los controles relativos a las operaciones y a los objetivos de cumplimiento pueden ser pertinentes
para un examen si se refieren a informacion que el profesional evalia o utiliza al aplicar los
procedimientos de examen. Por ejemplo, los controles sobre la recopilacion de informacion, que son
diferentes de los controles de los estados financieros, y los controles relacionados con informacién
no financiera que se incluyen en la presentacion de los Comentarios de la Gerencia, pueden ser
pertinentes para un trabajo de examen.

.51 En la planificacion del examen, el conocimiento de tales controles debiera ser usado para
identificar potenciales tipos de representaciones incorrectas (incluyendo potenciales tipos de
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omisiones significativas), para considerar factores que afectan al riesgo de representaciones
incorrectas significativas y para disefiar pruebas apropiadas.

.52 Un profesional generalmente obtiene un entendimiento del disefio del control interno de la entidad
aplicable a la preparacion de los Comentarios de la Gerencia realizando indagaciones al personal
apropiado de la Gerencia, de supervision y personal en general; mediante la inspeccion de los
documentos de la entidad; y mediante la observacion de las actividades pertinentes de la entidad,
incluidos los controles sobre los asuntos analizados, la informacion no financiera incluida y la
evaluacion de la Gerencia de la razonabilidad de la informacion incluida. La naturaleza y el alcance
de los procedimientos que realiza un profesional varian de una entidad a otra y estan influidos por
factores como la complejidad de la entidad, el periodo de tiempo que la entidad ha preparado los
Comentarios de la Gerencia de acuerdo con normas e instrucciones del organismo regulador
pertinente, el conocimiento del profesional de los controles de la entidad obtenidos en auditorias y
trabajos profesionales anteriores, y juicios sobre la importancia relativa.

.53 Después de obtener un entendimiento del control interno de la entidad aplicable a la preparacion
de los Comentarios de la Gerencia, el profesional evalla el riesgo de control para las afirmaciones
incorporadas en la presentacién de los Comentarios de la Gerencia. (Consulte los parrafos 34 a .39).
El profesional puede evaluar el riesgo de control en el nivel maximo (la mayor probabilidad de que
una representacién incorrecta significativa que podria ocurrir en una afirmacion no sea prevenido o
detectado oportunamente por los controles de una entidad) porque el profesional considera que es
poco probable que los controles pertenecientes a una afirmacion sean efectivos, o porque evaluar su
efectividad seria inefectivo. Alternativamente, el profesional puede obtener evidencia acerca de la
efectividad tanto del disefio como de la operacion de un control que apoya un nivel de riesgo de
control evaluado méas bajo. Tal evidencia puede obtenerse de pruebas de controles planificados y
realizados simultdneamente con la obtencion del entendimiento del control interno o de
procedimientos realizados para obtener el entendimiento que no se planificaron especificamente
como pruebas de controles.

.54 Después de obtener el entendimiento y la evaluacion del riesgo de control, el profesional puede
buscar una mayor reduccion en el nivel evaluado de riesgo de control para ciertas afirmaciones. En
tales casos, el profesional considera si es probable que se disponga de evidencia suficiente para apoyar
una mayor reduccion y si fuera efectivo realizar pruebas adicionales de controles para obtener tal
evidencia.

.55 Al tratar de evaluar el riesgo de control por debajo del maximo para los controles sobre la
informacion financiera y no financiera, el profesional debiera realizar pruebas de controles para
obtener evidencias que apoyen el nivel evaluado de riesgo de control. Por ejemplo, el profesional
puede realizar pruebas de control dirigidas a la efectividad del disefio o funcionamiento del control
interno sobre la acumulacion del nimero de unidades vendidas para una empresa manufacturera, los
tipos de interés medios obtenidos y pagados por una institucion financiera, o ventas netas promedio
por pie cuadrado para una entidad minorista.

.56 El profesional utiliza el conocimiento proporcionado por el entendimiento de control interno
aplicable a la preparacion de los Comentarios de la Gerencia y el nivel evaluado de riesgo de control
para determinar la naturaleza, la oportunidad y el alcance de las pruebas sustantivas para las
afirmaciones de los Comentarios de la Gerencia.

.57 El profesional debiera documentar la comprension de los componentes de control interno
obtenidos para planificar el examen y la evaluacion del riesgo de control. La forma y el alcance de
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esta documentacién estan influidos por el tamafio y la complejidad de la entidad, asi como por la
naturaleza de los controles de la entidad aplicables a la preparacion de los Comentarios de la Gerencia.

.58 Durante el transcurso de un trabajo para examinar los Comentarios de la Gerencia, el profesional
puede ser consciente de las deficiencias de control en el disefio o funcionamiento de los controles
aplicables a la preparacion de los Comentarios de la Gerencia que podrian afectar adversamente la
capacidad de la entidad para preparar los Comentarios de la Gerencia de acuerdo con las normas e
instrucciones del organismo regulador pertinente. El profesional debiera considerar las implicaciones
de tales deficiencias de control en su capacidad para confiar en las explicaciones de la Gerencia 'y en
las comparaciones con el resumen registros contables. La responsabilidad de un profesional de
comunicar estas deficiencias de control en un examen de los Comentarios de la Gerencia es similar a
la responsabilidad del auditor descrita enla seccion AU 265, Comunicacion de los asuntos
relacionados con control interno identificados en una auditoria, y la seccién 260, Comunicacién del
Auditor con encargados del gobierno corporativo.

Obtencion de evidencias suficientes

.59 EI profesional debiera aplicar procedimientos para obtener una seguridad razonable de detectar
representaciones incorrectas significativas. En una auditoria de los estados financieros historicos, el
profesional habra aplicado procedimientos de auditoria a parte de la informacion incluida en los
Comentarios de la Gerencia. Sin embargo, dado que el objetivo de esos procedimientos de auditoria
es tener una base razonable para expresar una opinion sobre los estados financieros tomados como
un todo en lugar de sobre los Comentarios de la Gerencia, debieran realizarse ciertos procedimientos
de examen adicionales, como se indica enlos parrafos 60 a 64. La determinacion de estos
procedimientos y la evaluacion de la suficiencia de la evidencia obtenida son asuntos de juicio
profesional.

.60 EI profesional normalmente debiera aplicar los siguientes procedimientos:

a. Leer los Comentarios de la gerencia y comparar el contenido para obtener uniformidad con los
estados financieros auditados; comparar los montos financieros con los estados financieros auditados
0 registros contables y andlisis relacionados; volver a calcular los aumentos, disminuciones y
porcentajes revelados.

b. Comparar los montos no financieros con los estados financieros auditados, si fuere aplicable, o con
otros registros. (Consulte los parrafos 62 a .64).

c. Considerar si las explicaciones en los Comentarios de la Gerencia son uniformes con la informacién
obtenida durante la auditoria; indagar méas detenidamente aquellas explicaciones que no pueden ser
corroboradas por la informacidon en los documentos de trabajo de la auditoria a través de la indagacion
(incluyendo la indagacién con gerentes y otros ejecutivos que tienen la responsabilidad de las areas
operativas) e inspeccion de los registros del cliente.

d. Examinar documentos generados internamente (por ejemplo, analisis de variaciones, andlisis de
ventas, andlisis de costos laborales, planillas de precios de ventas o servicios y planes o programas
de negocio) y documentos generados externamente (por ejemplo, correspondencia, contratos o
acuerdos de financiamiento) que respaldan la existencia, ocurrencia u ocurrencia prevista de hechos,
transacciones, condiciones, tendencias, demandas, compromisos e incertidumbres revelados en los
Comentarios de la Gerencia.
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e. Obtener informacién financiera prospectiva disponible (por ejemplo, presupuestos; pronésticos de
ventas; pronésticos de remuneraciones, mano de obra, gastos indirectos de fabricacidn, y costos de
materiales; requerimientos para inversiones en bienes de capital; y pronosticos y proyecciones
financieras) y comparar dicha informacion con revelaciones prospectivas de los Comentarios de la
Gerencia. Indagar con la Gerencia sobre los procedimientos utilizados para preparar la informacion
financiera prospectiva. Evaluar si la informacion, las determinaciones, las estimaciones y los
supuestos subyacentes, son consistentes con aquellos utilizados en la preparacion de los estados
financieros de la entidad, proporcionan una base razonable para las revelaciones de hechos,
transacciones, condiciones, tendencias, demandas, compromisos, o incertidumbres.

f. Considerar obtener informacién financiera prospectiva disponible en relacion con periodos
anteriores y comparar los resultados reales con los montos pronosticados y proyectados.

g. Efectuar indagaciones con gerentes y otros ejecutivos que tienen responsabilidad en areas
operativas (tales como ventas, marketing y produccién) y, también, por asuntos financieros y
contables, en cuanto a sus planes y expectativas para el futuro que podrian afectar la liquidez y los
requerimientos de financiamiento de la entidad.

h. Considerar obtener informacion externa sobre las tendencias de la industria, la inflacion y los
cambios en los precios y comparar las revelaciones de los Comentarios de la Gerencia relacionados
con dicha informacion.

i. Comparar la informacién de os Comentarios de la Gerencia con las hormas e instrucciones del
organismo regulador pertinente y considere si la presentacion incluye los elementos requeridos por
tales normas e instrucciones.

j. Leer las actas de las reuniones hasta la fecha del Directorio y otros comités significativos para
identificar asuntos que puedan afectar los Comentarios de la Gerencia; considerar si tales asuntos son
tratados apropiadamente en los Comentarios de la Gerencia.

k. Indagar con los ejecutivos sobre la experiencia previa de la entidad con el organismo regulador
pertinente y el alcance de los comentarios recibidos tras la revisién de los documentos por parte del
organismo regulador pertinente; leer la correspondencia entre la entidad y el organismo regulador
pertinente con respecto a dicha revision, si hubiere.

I. Obtener comunicaciones publicas (por ejemplo, comunicados de prensa e informes trimestrales) y
la documentacién de respaldo relacionado con los resultados historicos y futuros; considerar si los
Comentarios de la Gerencia es consecuente con dichas comunicaciones.

m. Considerar obtener otros tipos de informacion puablica (por ejemplo, informes de analistas y
articulos de prensa); comparar la presentacion de os Comentarios de la Gerencia con dicha
informacion.

Pruebas de integridad de la informacién

.61 El profesional debiera disefiar procedimientos para probar la integridad de la presentacion,
incluyendo pruebas de integridad de las explicaciones que se relacionan con las revelaciones
histéricas como se analiza en los parrafos .36—.37. El profesional también debiera considerar si los
Comentarios de la Gerencia revelan asuntos que podrian impactar significativamente la situacion
financiera futura y los resultados de las operaciones de la entidad considerando la informacion que
obtuvo a través de lo siguiente:
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a. Auditoria de los estados financieros.

b. Indagaciones con los gerentes de la entidad y otros ejecutivos dirigidas a los hechos actuales,
condiciones, cambios econémicos, compromisos e incertidumbres, tanto dentro de la entidad como
de su industria.

c. Otra informacion obtenida mediante procedimientos como los mencionados en los parrafos
.60y .65-.66.

Como se analiza en el parrafo .31, el riesgo inherente con respecto a la integridad de las revelaciones
puede ser alto; si lo es, el profesional puede ampliar el alcance de los procedimientos (por ejemplo,
realizando indagaciones adicionales a la Gerencia o examinando documentos adicionales generados
internamente).

Informacion no financiera

.62 La Gerencia puede incluir informacion no financiera (como unidades producidas; el nimero de
unidades vendidas, ubicaciones o clientes; utilizacion de la planta 0 metros cuadrados) en los
Comentarios de la Gerencia. El profesional debiera considerar si las definiciones utilizadas por la
Gerencia para tal informacion no financiera, es razonable para la revelacion particular en los
Comentarios de la Gerencia y si existen criterios adecuados (por ejemplo, estandares de la industria
con respecto a los metros cuadrados para operaciones al por menor), como se analiza en los parrafos
25.b.(ii); A42 — A52 de la Seccion AT 105.

.63 En algunas situaciones, la informacion no financiera o los controles sobre la informacion no
financiera pueden haber sido probados por el profesional junto con la auditoria de los estados
financieros; sin embargo, la consideracion del profesional de la naturaleza de los procedimientos a
aplicar a la informacion no financiera en un examen de los Comentarios de la Gerencia se basa en el
concepto de importancia relativa con respecto a la presentacion de los Comentarios de la Gerencia.
El profesional debiera considerar si existen normas de la industria para la informacién no financiera
o si existen diferentes métodos de medicién que pueden ser utilizados y si tales métodos pudieran dar
lugar a resultados significativamente diferentes, si el método de medicion seleccionado por la
Gerencia es razonable y uniforme entre los periodos cubiertos por la presentacion de los Comentarios
de la Gerencia. Por ejemplo, el nimero de clientes informados por la Gerencia podria variar
dependiendo de si la Gerencia define a un cliente como una subsidiaria o por la ubicacion de “envio”
de una Compafiia en vez de la Compafiia misma.

.64 Al probar la informacidn no financiera incluida en los Comentarios de la Gerencia, el profesional
puede tratar de evaluar el riesgo de control por debajo del méaximo para los controles sobre dicha
informacién no financiera, como se analiza en el parrafo .55. El profesional pondera el aumento del
esfuerzo del examen asociado con las pruebas adicionales de controles que es necesario para obtener
evidencia que resulte de la disminucién resultante en el esfuerzo de examen asociado con las pruebas
sustantivas reducidas. Para aquellas afirmaciones no financieras para las que el profesional realiza
pruebas adicionales de controles, el profesional determina el nivel evaluado de riesgo de control que
apoyaran los resultados de esas pruebas. Este nivel evaluado de riesgo de control se utiliza para
determinar el riesgo de deteccidon apropiado que se debiera aceptar para esas afirmaciones no
financieras y, en consecuencia, para determinar la naturaleza, oportunidad y alcance de las pruebas
sustantivas para tales afirmaciones.
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Consideracion del efecto de los hechos posteriores a la fecha del balance

.65 Como existe una expectativa por parte del organismo regulador pertinente de que la presentacion
de los Comentarios de la Gerencia considere los hechos hasta la fecha de la presentacion o cerca de
esta fecha, el profesional debiera considerar la informacion sobre hechos que tome conocimiento
después del periodo cubierto por la presentacion de los Comentarios de la Gerencia y antes de la
emision de su informe que puedan tener un efecto significativo sobre la situacion financiera de la
entidad (incluyendo liquidez y financiamiento), cambios en la situacion financiera, resultados de
operaciones, y compromisos significativos para los recursos financieros. Los hechos o asuntos que
debieran ser revelados en los Comentarios de la Gerencia incluyen aquellos que:

e Se espera razonablemente que tengan un impacto significativo favorable o
desfavorable en las ventas netas o los ingresos de las operaciones continuas.

e Es razonablemente probable que la liquidez de la entidad aumente o disminuya de
cualquier manera significativa.

e Tendréa un efecto significativo en los recursos financieros de la entidad.

e Causaria que la informacidn financiera presentada no fuera necesariamente indicativa
de los resultados operativos futuros o de la situacion financiera futura.

El profesional debiera considerar si los hechos identificados durante el examen de la presentacion de
los Comentarios de la Gerencia o de la auditoria de los estados financieros relacionados requieren de
ajuste o revelaciones en la presentacion de los Comentarios de la Gerencia. Cuando los Comentarios
de la Gerencia se incluirdn o incorporaran por referencia en un documento que se presentara al
organismo regulador pertinente, los procedimientos del profesional debieran extenderse hasta la fecha
de presentacion o tan cerca de tal presentacion como fuere razonable y factible en las
circunstancias. Si la presentacion de los Comentarios de la Gerencia de una entidad publica debiera
ser incluido solamente en una presentacion de acuerdo con las normas e instrucciones impartidas por
el regulador, la responsabilidad del profesional de considerar hechos posteriores no se extiende mas
alla de la fecha del informe sobre los Comentarios de la Gerencia.

.66 En un examen de los Comentarios de la Gerencia, el trabajo en terreno del profesional se extiende
normalmente mas alla de la fecha del informe del auditor sobre los estados financieros
relacionados. En consecuencia, el profesional generalmente debiera:

a. Leer las actas disponibles de las reuniones de las juntas de accionistas, Directorio y otros comités
apropiados; en cuanto a las reuniones para las cuales no se dispone de actas, indagar sobre los asuntos
tratados en dichas reuniones.

b. Leer los altimos estados financieros intermedios disponibles para los periodos posteriores a la fecha
del informe del auditor, compararlos con los estados financieros de los periodos cubiertos por los
Comentarios de la Gerencia, e indagar y analizar con los gerentes y otros ejecutivos responsables de
operaciones, financieras, y asuntos contables (limitados, cuando fuere apropiado, a las ubicaciones
principales), asuntos como los siguientes:

o Si los estados financieros intermedios se han preparado sobre la misma base que los
estados financieros auditados.

e Si hubo cambios significativos en las operaciones, liquidez o recursos financieros de
la entidad en el periodo siguiente.

o Estado actual de las partidas de los estados financieros para las que se ha preparado
los Comentarios de la Gerencia que se contabilizaron sobre la base de datos estimados,
preliminares o no concluyentes.
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e Si se realizaron ajustes inusuales durante el periodo comprendido entre la fecha del
balance y la fecha de la indagacion.

c. Realizar indagaciones a los miembros de la Gerencia superior sobre la situacion actual de los
asuntos relacionados con litigios, demandas y reclamaciones identificados durante la auditoria de los
estados financieros y de cualquier asunto nuevo o evolucion desfavorable. Considerar obtener cartas
de confirmacidn actualizadas de los asesores legales.

d. Considerar si han existido cambios en las condiciones econdémicas o en la industria que pudieran
tener un efecto significativo en la entidad.

e. Obtener representaciones escritas de los ejecutivos apropiados respecto a si se produjeron hechos
posteriores a la Gltima fecha del balance que requeririan ser revelados en los Comentarios de la
Gerencia. (Véanse los parrafos 110 a .112).

f. Realizar indagaciones adicionales o realizar los procedimientos que se consideren necesarios y
apropiados para responder a las preguntas que surjan al realizar los procedimientos, indagaciones y
andlisis anteriores.

Formarse una opinion

.67 El profesional debiera considerar el concepto de importancia relativa analizado en los parrafos
.21-.22, y el impacto de cualquier modificacion del informe del auditor sobre los estados financieros
histdricos al formarse una opinién sobre el examen de los Comentarios de la Gerencia, incluyendo la
capacidad del profesional para evaluar los resultados de las indagaciones y de los otros
procedimientos.

Informes

.68 Para que el profesional emita un informe sobre un examen de los Comentarios de la Gerencia, los
estados financieros correspondientes a los periodos cubiertos por la presentacion de los Comentarios
de la Gerencia y los respectivos informes del auditor relacionados debieran acompariar la
presentacién de los Comentarios de la Gerencia (0, en el caso de una entidad publica, ser incorporado
en el documento que contiene los Comentarios de la Gerencia por referencia a la informacion
presentada ante el organismo regulador pertinente). Ademas, si la entidad es una entidad no publica,
se debiera cumplir una de las siguientes condiciones:

a. Se debiera incluir una declaracién en el cuerpo de la presentacién de los Comentarios de la Gerencia
de que ha sido preparado utilizando las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente.

b. Una afirmacion escrita separada debiera acomparfiar la presentacion de los Comentarios de la
Gerencia o tal afirmacién debiera ser incluida en una carta de representacion escrita obtenida de la
entidad.

.69 El informe del profesional sobre un examen de los Comentarios de la Gerencia debiera incluir lo
siguiente:

a. Titulo que incluye la palabra independiente.

b. Una identificacion de la presentacion de los Comentarios de la Gerencia, incluyendo el periodo
cubierto.

21


https://techlib.deloitteresources.com/?link=content/2_347402%23atc_395.110-347402
https://techlib.deloitteresources.com/?link=content/2_347402%23atc_395.21-347402
https://techlib.deloitteresources.com/?link=content/2_347402%23atc_395.21-347402

¢. Una declaracion de que la Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion de los
Comentarios de la Gerencia de acuerdo con normas e instrucciones del organismo regulador
pertinente, y una declaracion de que la responsabilidad del profesional es expresar una opinién sobre
la presentacidn basada en su examen.

d. Una referencia al informe del auditor sobre los estados financieros relacionados, y si el informe no
es un informe estandar, las razones fundamentales de aquello.

e. Una declaracion de que el examen se realiz6 de acuerdo con las Normas de Atestiguacion
establecidas por el Colegio de Contadores de Chile A.G. y una descripcion del alcance de un examen
de los Comentarios de la Gerencia.

f. Una declaracién de que el profesional considera que el examen proporciona una base razonable
para su opinion.

g. Un pérrafo declarando que:

(1) La preparacion de los Comentarios de la Gerencia requiere que la Gerencia interprete los criterios,
realice determinaciones en cuanto a la pertinencia de la informacién a ser incluida, y realice
estimaciones y supuestos que afectan la informacion presentada.

(2) Los resultados reales que se obtengan en el futuro pueden diferir significativamente de la
evaluacion actual de la Gerencia sobre la informacion relativa al impacto futuro estimado de las
transacciones y hechos que han ocurrido o se espera que ocurran, las fuentes esperadas de liquidez y
recursos financieros, las tendencias operativas, los compromisos y las incertidumbres.

h. Si la entidad es una entidad no publica, incluir una declaracion de que, aunque la entidad no esta
sujeta de modo directo a las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente, la
presentacién de los Comentarios de la Gerencia esta destinado a ser una presentacién de acuerdo con
normas e instrucciones del organismo regulador pertinente.

i. La opinion del profesional sobre si:

(1) La presentacion incluye, en todos sus aspectos significativos, los elementos requeridos por las
normas e instrucciones del organismo regulador pertinente.

(2) Los montos financieros historicos han sido correctamente derivados, en todos sus aspectos
significativos, de los estados financieros de la entidad.

(3) La informacién, las determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacentes, son
consistentes con aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros de la entidad,
proporcionan una base razonable para las revelaciones incluidas en la presentacion.

j. La firma manual o impresa de la firma a la cual pertenece el profesional.

k. La fecha del informe de examen.

El Apéndice A [parrafo .114], “Informes de examen”, incluye un informe de examen estandar.
(Consulte el ejemplo 1.).
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Fecha del informe

.70 EIl informe del profesional sobre el examen de los Comentarios de la Gerencia debiera estar
fechado a partir de la finalizacion de los procedimientos de examen del profesional. Esa fecha no
debiera preceder a la fecha del informe del auditor sobre los Gltimos estados financieros histéricos
cubiertos por los Comentarios de la Gerencia.

Modificaciones al informe

.71 El profesional debiera modificar el informe estandar descrito en el parrafo .69, si existe alguna de
las siguientes condiciones.

e La presentacion excluye un elemento significativo requerido de acuerdo a las normas
e instrucciones del organismo regulador pertinente (véase el parrafo .72).

e Los montos financieros historicos no se han derivado correctamente, en todos sus
aspectos significativos, de los estados financieros de la entidad. (\Véase el parrafo .72.).

e La informacidn, las determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacentes
utilizados por la Gerencia no proporcionan a la entidad una base razonable para las
revelaciones en los Comentarios de la Gerencia. (Véase el parrafo .72.).

o Existe una restriccion en el alcance del trabajo. (Véase el parrafo .73.)

o El profesional decide referirse al informe de otro profesional como base en parte para
su informe. (VVéase el parrafo .74.).

e Incluido en version original en inglés no aplicable en Chile

.72 El profesional debiera expresar una opinién con salvedades o adversa si: (a) la presentacion de
los Comentarios de la Gerencia excluye un elemento significativo requerido; (b) los montos
financieros histéricos no se han obtenido correctamente en todos sus aspectos significativos, o; (c)
la informacion, determinaciones, estimaciones, y los supuestos subyacentes, son consistentes con
aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros de la entidad, no proporcionan una
base razonable para las revelaciones; por ejemplo, si existe una falta de uniformidad entre el método
de la Gerencia para medir la informacion no financiera entre los periodos cubiertos por la
presentacion de los Comentarios de la Gerencia. La base de dicha opinidn debiera indicarse en el
informe del profesional. ElI Apéndice A [parrafo .114] incluye varios ejemplos de tales
modificaciones. (Consulte el ejemplo 2.) Véase también el parrafo .107 para las comunicaciones
necesarias con el Comite de Auditoria.

.73 Si el profesional no puede realizar los procedimientos que considere necesarios en las
circunstancias, debiera modificar el informe o retirarse del trabajo. Si el profesional modifica el
informe, debiera describir la limitacion en el alcance del examen en un parrafo explicativo e
incorporar una salvedad a su opinion, o abstenerse de opinar. Sin embargo, también podrian surgir
limitaciones en la capacidad del profesional para realizar los procedimientos necesarios debido a la
falta de respaldo adecuado para una representacion significativa en los Comentarios de la Gerencia.
Esta circunstancia puede dar lugar a la conclusién de que la representacion sin respaldo constituye
una representacion incorrecta significativa de los hechos y, en consecuencia, el profesional puede
emitir su opinion con salvedades o expresar una opinion adversa, tal como se describe en el parrafo
12,

Referencia al informe de otro profesional

.74 Si otro profesional examino la presentacion de los Comentarios de la Gerencia de un componente
(vease el apartado .46), el profesional que examina los Comentarios de la Gerencia del grupo podra
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decidir si hacer referencia a dicho informe del profesional del componente como base para su opinién
sobre la presentacién consolidada de los Comentarios de la Gerencia del grupo. El profesional que
examina los Comentarios de la Gerencia del grupo debiera revelar este hecho en el parrafo
introductorio del informe y debiera referirse al informe del profesional del componente para expresar
una opinion sobre la presentacion de los Comentarios de la Gerencia consolidada del grupo. Estas
referencias indican (1) que el profesional que examina los Comentarios de la Gerencia del grupo no
esta asumiendo la responsabilidad del trabajo del profesional del componente, y; (2) la fuente de la
evidencia del examen con respecto a aquellos componentes para los que se hace referencia es hecha
por los profesionales del componente. En el Apéndice A [parrafo .114] ofrece un ejemplo de informe
sobre esa situacion. (Consulte el ejemplo 3.) Consulte el parrafo .105 para obtener guias cuando otro
profesional no emita un informe.

Enfasis en un asunto

.75 En una serie de circunstancias, el profesional puede querer enfatizar un asunto relacionado con la
presentacion de los Comentarios de la Gerencia. Por ejemplo, tal vez desee indicar que la entidad ha
incluido informacion mas alla de los elementos requeridos por las normas e instrucciones del
organismo regulador pertinente. Tales comentarios explicativos debieran presentarse en un parrafo
separado del informe del profesional.

Trabajos de revision

.76 El objetivo de un trabajo de revision, incluida una revision de los Comentarios de la Gerencia
para un periodo intermedio, es acumular evidencia suficiente para proporcionarle al profesional una
base para informar si tomé conocimiento de cualquier informacion que le haga considerar que: (a) La
presentacién de los Comentarios de la Gerencia no incluye, en todos sus aspectos significativos, los
elementos requeridos por las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente; (b) los
montos financieros histéricos incluidos en la presentacion no se han derivado correctamente, en todos
sus aspectos significativos, de los estados financieros de la entidad, o; (c) la informacion, las
determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacentes, son consistentes con aquellos
utilizados en la preparacion de los estados financieros de la entidad, no proporcionan una base
razonable para las revelaciones contenidas en la presentacion. La presentacion de los Comentarios de
la Gerencia durante un periodo intermedio puede ser una presentacion independiente o puede
combinarse con la presentacion de los Comentarios de la Gerencia del afio fiscal mas reciente. Los
procedimientos para realizar una revision de los Comentarios de la Gerencia generalmente se limitan
a indagaciones y procedimientos analiticos, en lugar de incluir también los procedimientos de
busqueda y verificacién, en relacion con factores que tienen un efecto significativo en la situacion
financiera, incluyendo la liquidez y los recursos financieros, los resultados de las operaciones y los
flujos de efectivo. En un trabajo de revision, el profesional debiera:

a. Conocer las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente para los Comentarios de la
Gerencia y el método de la Gerencia para preparar y presentar los Comentarios de la Gerencia.
(Véanse los parrafos 18 a .19).

b. Planificar el trabajo. (\Véase el parrafo .77.).

c. Considerar las partes pertinentes del control interno de la entidad aplicables a la preparacion de los
Comentarios de la Gerencia. (Véase el parrafo .78.).

d. Aplicar procedimientos analiticos y realizar indagaciones a la Gerencia y a otros. (Véanse los
parrafos 79 a .80).
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e. Considerar el efecto de los hechos posteriores a la fecha del balance. La consideracion del
profesional de tales hechos en una revision de los Comentarios de la Gerencia es similar a la
consideracion del profesional en un examen. (Véanse los parrafos 65 a .66).

f. Obtener representaciones escritas de la Gerencia con respecto a su responsabilidad por su
preparacion y presentacion de los Comentarios de la Gerencia, integridad de las actas, hechos
posteriores a la fecha del balance, y otros asuntos sobre los cuales el profesional considere que las
representaciones escritas son apropiadas. (Véase el parrafo .110.).

g. Formarse una conclusién respecto a si cualquier informacion de la que tomd conocimiento el
profesional le hace considerar cualquiera de los siguientes:

(1) La presentacion de los Comentarios de la Gerencia no incluye, en todos sus aspectos
significativos, los elementos requeridos por las normas e instrucciones del organismo regulador
pertinente.

(2) Los montos financieros historicos incluidos en la presentacion no se han derivado correctamente,
en todos sus aspectos significativos, de los estados financieros de la entidad.

(3) La informacion, las determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacentes son
consistentes con aquellos utilizados en la preparacién de los estados financieros de la entidad, no
proporcionan una base razonable para las revelaciones incluidas en la presentacion.

Planificacion del trabajo

.77 La planificacion de un trabajo para revisar los Comentarios de la Gerencia implica el desarrollo
de una estrategia general para los procedimientos analiticos y las indagaciones a ser realizadas. Al
desarrollar una estrategia general para el trabajo de revisidn, el profesional debiera considerar factores
como los siguientes:

e Asuntos que afectan a la industria en la que opera la entidad, tales como practicas de
preparacion y presentacion de informacion financiera, condiciones econémicas, leyes
y regulaciones y cambios tecnolégicos.

e Asuntos relacionados con el negocio de la entidad, incluyendo su organizacion,
caracteristicas operativas, estructura de capital y métodos de distribucion.

e Lostipos de informacion pertinentes que la Gerencia informa a analistas externos (por
ejemplo, comunicados de prensa o presentaciones a deudores y a agencias de
calificacion de riesgos sobre el desempefio pasado y futuro).

o El grado de conocimiento y experiencia de la Gerencia con las normas e instrucciones
del organismo regulador pertinente para los Comentarios de la Gerencia.

e Silaentidad es una entidad no publica, la utilizacion prevista de una presentacion de
los Comentarios de la Gerencia.

e Asuntos identificados durante la auditoria o revision de los estados financieros
historicos relacionados con la presentacion de los Comentarios de la Gerencia
incluyendo el conocimiento del control interno de la entidad aplicable a la preparacion
de los Comentarios de la Gerencia y el alcance de los cambios recientes, si hubieren.

e Asuntos identificados durante trabajos anteriores para examinar o0 revisar los
Comentarios de la Gerencia.

e Juicios preliminares sobre importancia relativa.
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e La naturaleza de los asuntos complejos o subjetivos potencialmente significativos en
los Comentarios de la Gerencia que pueden requerir de pericias 0 conocimientos
especiales.

e La existencia de una funcion de auditoria interna de la entidad y el grado en que los
auditores internos participan directamente de la revisién de los Comentarios de la
Gerencia o los registros subyacentes.

Consideracion del control interno aplicable a la preparacion y presentacion de los Comentarios
de la Gerencia

.78 Para realizar una revision de los Comentarios de la Gerencia, el profesional necesita tener
suficiente conocimiento del control interno de la entidad aplicable a la preparacion y presentacion de
los Comentarios de la Gerencia para:

o Identificar los tipos de potenciales representaciones incorrectas los Comentarios de la
Gerencia, incluyendo los tipos de omisiones significativas, y considerar la
probabilidad de que se produzcan.

o Seleccionar las indagaciones y los procedimientos analiticos que proporcionaran una
base para informar si cualquier informacion de la que toma conocimiento el
profesional le hace considerar lo siguiente.

e La presentacién de los Comentarios de la Gerencia no incluye, en todos sus aspectos
significativos, los elementos requeridos por las normas e instrucciones del organismo
regulador pertinente, o los montos financieros histéricos incluidos en la presentacion
no se han derivado correctamente, en todos sus aspectos significativos, de los estados
financieros de la entidad.

e La informacion, las determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacentes,
son consistentes con aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros
de la entidad, no proporcionan una base razonable para las revelaciones incluidas en
la presentacion.

Aplicacion de procedimientos analiticos e indagaciones

.79 El profesional normalmente no obtendria evidencia corroborativa de las respuestas de la Gerencia
a las indagaciones del profesional al realizar una revisioén de los Comentarios de la Gerencia. Sin
embargo, el profesional debiera considerar la consecuencia de las respuestas dadas por la Gerencia a
la luz de los resultados de otras indagaciones y la aplicacién de procedimientos analiticos. El
profesional normalmente debiera aplicar los siguientes procedimientos analiticos e indagaciones:

a. Leer la presentacion de los Comentarios de la Gerencia y comparar la uniformidad del contenido
con los estados financieros auditados (o la informacion financiera intermedia revisada si los
Comentarios de la Gerencia incluyen informacién intermedia); comparar los montos financieros con
los estados financieros auditados o revisados o registros contables y analisis relacionados; volver a
calcular los aumentos, disminuciones y porcentajes revelados.

b. Comparar los montos no financieros con los estados financieros auditados (o revisados), si fuere
aplicable, o con otros registros. (Véase el parrafo .80.).
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c. Considerar si las explicaciones en los Comentarios de la Gerencia son consecuentes con la
informacion obtenida durante la auditoria o la revision de informacion financiera intermedia; realizar
indagaciones adicionales a los gerentes y otros ejecutivos que tienen la responsabilidad de las areas
operativas segun fuere necesario.

d. Obtener informacion financiera prospectiva disponible (por ejemplo, presupuestos; prondsticos de
ventas; pronosticos para mano de obra, gastos indirectos de fabricacion y costos de materiales;
requerimientos de inversion en bienes de capital; y prondsticos y proyecciones financieras) y
comparar dicha informacion con las revelaciones prospectivas de los Comentarios de la Gerencia.
Indagar con la Gerencia sobre los procedimientos utilizados para preparar la informacién financiera
prospectiva. Considerar si el profesional tom6 conocimiento de cualquier informacion que le haga
considerar que la informacion, las determinaciones, las estimaciones y supuestos subyacentes, son
consistentes con aquellos utilizados en la preparacién de los estados financieros de la entidad, no
proporcionan una base razonable para la revelacion de tendencias, demandas, compromisos, hechos
o0 incertidumbres.

e. Realizar indagaciones a los gerentes y otros ejecutivos que tienen responsabilidad en areas
operativas (tales como ventas, marketing y produccién) y asuntos financieros y contables, en cuanto
a cualquier plan y expectativas para el futuro que puedan afectar la liquidez y los recursos financieros
de la entidad.

f. Comparar la informacidn incluida en los Comentarios de la Gerencia con las hormas e instrucciones
del organismo regulador pertinente y considerar si la presentacion incluye los elementos requeridos
de tales normas e instrucciones.

g. Leer las actas de las reuniones hasta la fecha del Directorio y otros comités significativos para
identificar resoluciones que pueden afectar la presentacion de los Comentarios de la Gerencia;
considerar si tales asuntos son tratados apropiadamente en la presentacion de los Comentarios de la
Gerencia.

h. Indagar con los ejecutivos sobre la experiencia previa de la entidad con el organismo regulador
pertinente y el alcance de los comentarios recibidos tras la revision de los documentos por parte del
organismo regulador pertinente; leer la correspondencia entre la entidad y el organismo regulador
pertinente con respecto a dicha revision, si hubiere.

i. Indagar con la Gerencia en cuanto a la naturaleza de las comunicaciones publicas (por ejemplo,
comunicados de prensa e informes trimestrales) que se refieren a los resultados historicos y futuros y
considerar si la presentacion de los Comentarios de la Gerencia es consecuente con dichas
comunicaciones.

.80 Si se incluye informacién no financiera en la presentacion de los Comentarios de la Gerencia, el
profesional debiera indagar la naturaleza de los registros de los que se derivo dicha informacion y
observar la existencia de dichos registros, pero no es necesario realizar otras pruebas para tales
registros mas alla de los procedimientos analiticos y las indagaciones con las personas responsables
de mantenerlos. El profesional debiera considerar si tal informacion no financiera es pertinente para
los usuarios de los Comentarios de la Gerencia y si tal informacion esta claramente definida en la
presentacién de los Comentarios de la Gerencia. El profesional debiera realizar indagaciones acerca
de si la definicidn de la informacién no financiera se aplic6 de manera uniforme durante los periodos
presentados.
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.81 Sin embargo, si el profesional toma conocimiento que la presentacion puede estar incompleta o
contener imprecisiones, o de otro modo no es satisfactoria, el profesional debiera realizar los
procedimientos adicionales que considere necesarios para lograr una seguridad limitada contemplada
para un trabajo de revision.

Informes

.82 Para que el profesional emita un informe sobre una revision de los Comentarios de la Gerencia
durante un periodo anual, los estados financieros de los periodos cubiertos por la presentacion de los
Comentarios de la Gerenciay los correspondientes informes del auditor relacionados con tales estados
financieros debieran acompafiar a la presentacién de los Comentarios de la Gerencia (o respecto de
una entidad publica, incorporar en el documento que contiene los Comentarios de la Gerencia, las
referencias a tal tipo de informacion presentada ante un organismo regulador pertinente).

.83 Si la presentacion de los Comentarios de la Gerencia se relaciona con un periodo intermedio y la
entidad es una entidad publica, los estados financieros de los periodos intermedios cubiertos por la
presentacion de los Comentarios de la Gerencia y los respectivos informes de revision del profesional
correspondientes, debieran acompafiar a la presentacion de los Comentarios de la Gerencia o
incorporar en el documento que contiene los Comentarios de la Gerencia, las referencias a tal tipo de
informacién presentada ante un organismo regulador pertinente. Los estados financieros
comparativos para el periodo anual mas reciente y los Comentarios de la Gerencia relacionados
debieran acompafiar a la presentacién de los Comentarios de la Gerencia para el periodo intermedio,
o0 incorporar las referencias a tal tipo de informacion presentada ante el organismo regulador
pertinente. En general, el requerimiento de inclusién de los estados financieros anuales y los
Comentarios de la Gerencia relacionados se cumple por una entidad puablica que ha cumplido con su
responsabilidad de presentar sus estados financieros anuales y los Comentarios de la Gerencia en su
informe anual.

.84 Si la presentacion de los Comentarios de la Gerencia se relaciona con un periodo intermedio y la
entidad es una entidad no publica, los siguientes documentos debieran acompafiar a la presentacién
de los Comentarios de la Gerencia intermedio para que el profesional emita un informe de revision:

a. La presentacion de los Comentarios de la Gerencia para el afio fiscal mas reciente y los informes
de examen o revision del profesional relacionados.

b. Los estados financieros correspondientes a los periodos incluidos por las respectivas presentaciones
de los Comentarios de la Gerencia (el ultimo ejercicio fiscal y los periodos intermedios y los
correspondientes informes del auditor y los informes de revision del profesional).

Ademas, se debiera cumplir al menos una de las siguientes condiciones.

e Se debiera incluir una declaracion en el cuerpo de la presentacion de los Comentarios
de la Gerencia de que ha sido preparado utilizando las normas e instrucciones del
organismo regulador pertinente.

e Una afirmacion escrita separada debiera acompafiar a la presentacion de los
Comentarios de la Gerencia o tal afirmacion debiera ser incluida en una carta de
representacion escrita obtenida de la entidad.

.85 El informe del profesional sobre una revision de los Comentarios de la Gerencia debiera incluir
lo siguiente:
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a. Titulo que incluya la palabra independiente.

b. Una identificacion de la presentacion de los Comentarios de la Gerencia, incluyendo el periodo
cubierto.

c. Una declaracion de que la Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion de los
Comentarios de la Gerencia de acuerdo con normas e instrucciones del organismo regulador
pertinente.

d. Una referencia al informe del auditor sobre los estados financieros conexos y, si el informe no es
un informe estandar, las razones de aquello.

e. Una declaracion de que la revision se realiz6 de acuerdo con las Normas de Atestiguacién del
Colegio de Contadores de Chile A.G.

f. Una descripcion de los procedimientos para una revision de los Comentarios de la Gerencia.

g. Una declaracién de que una revisién de los Comentarios de la Gerencia es sustancialmente menor
en alcance que un examen, cuyo objetivo es la expresion de una opinidn con respecto a la presentacion
de los Comentarios de la Gerencia, y en consecuencia, no se expresa tal tipo de opinion.

h. Un parrafo que indique que:

(1) La preparacion y presentacién de los Comentarios de la Gerencia requiere que la Gerencia
interprete los criterios, realice determinaciones en cuanto a la pertinencia de la informacion a ser
incluida, y realice estimaciones y supuestos que afectan la informacion presentada.

(2) Los resultados reales en el futuro pueden diferir significativamente de la evaluacién actual de la
Gerencia de la informacion relativa al impacto futuro estimado de las transacciones y hechos que han
ocurrido 0 que se espera que ocurran, las fuentes esperadas de liquidez y de financiamiento, las
tendencias operativas, los compromisos y las incertidumbres.

i. Si la entidad es una entidad no publica, una declaracion de que, aunque la entidad no esta sujeta
directamente a las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente, la presentacién de los
Comentarios de la Gerencia esta destinado a ser una presentacion de acuerdo con tales normas e
instrucciones.

j. Una declaracion acerca de si el profesional tom6 conocimiento de cualquier informacion que le
haga considerar que:

(1) La presentacién de los Comentarios de la Gerencia no incluye, en todos sus aspectos
significativos, los elementos requeridos por las normas e instrucciones del organismo regulador
pertinente.

(2) Los montos financieros histéricos incluidos en la presentacion no se han derivado correctamente,
en todos sus aspectos significativos, de los estados financieros de la entidad.

(3) La informacion, las determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacente de la entidad
no proporcionan una base razonable para las revelaciones incluidas en la presentacion.

k. Si la entidad es una entidad publica tal como se define en el parrafo .02, o es una entidad no publica
que estd realizando o ha realizado una oferta de valores y parece que los instrumentos de
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valores pueden registrarse posteriormente 0 estar sujetos a una presentacién ante un organismo
regulador pertinente, una declaracion de las restricciones sobre el uso del informe a las partes
especificadas.

I. La firma manual o impresa del profesional y/o de la firma a la que pertenece el profesional.
m. La fecha del informe de revision.

El Apéndice B [Parrafo .115], “Informes de revision”, proporciona ejemplos de un informe de
revisién estandar para un periodo anual e intermedio.

Fecha del informe

.86 EIl informe del profesional sobre la revision de los Comentarios de la Gerencia debiera estar
fechado a partir del término de los procedimientos de revision del profesional. Esa fecha no debiera
preceder a la fecha del informe del profesional sobre los Gltimos estados financieros histéricos
incluidos en la presentacién de los Comentarios de la Gerencia.

Modificaciones al informe

.87 El profesional debiera modificar el informe de revision estandar descrito en el parrafo .86 si
existiere alguna de las siguientes condiciones:

e La presentacion excluye un elemento significativo requerido por las normas e
instrucciones del organismo regulador pertinente (véase el parrafo .89).

e Los montos financieros histéricos no se han derivado correctamente, en todos sus
aspectos significativos, de los estados financieros de la entidad. (\Véase el parrafo
.89.).

e La informacién, determinaciones, estimaciones y supuestos subyacentes son
consistentes con aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros por la
Gerencia, no proporcionan a la entidad una base razonable para las revelaciones
incluidas en la presentacion de los Comentarios de la Gerencia (Véase el parrafo .89.).

o El profesional decide referirse al informe de otro profesional como base, en parte, para
su informe. (VVéase el parrafo .90.).

e Incluido en version original en inglés no aplicable en Chile

.88 Cuando el profesional no pueda realizar las indagaciones y los procedimientos analiticos
considerados necesarios para lograr una seguridad limitada para un trabajo de revision, o el cliente
no le proporciona al profesional una carta de representacion, la revision estara incompleta. Una
revision incompleta no es una base adecuada para emitir un informe de revision. Si el profesional no
puede completar una revisién debido a una limitacion en el alcance, el profesional debiera considerar
las implicaciones de esa limitacion con respecto a posibles representaciones incorrectas en la
presentacion de los Comentarios de la Gerencia. En esas circunstancias, el profesional también
debiera remitirse a los parrafos 107 a .109 para obtener guias sobre las comunicaciones con el Comité
de Auditoria.

.89 Si el profesional toma conocimiento de que la presentaciéon de los Comentarios de la Gerencia
esta significativamente representado incorrectamente, el profesional debiera modificar el informe de
revision para describir la naturaleza de la representacion incorrecta. EI Apéndice B [parrafo .115]
contiene un ejemplo de tal tipo de modificacion del informe de revision del profesional. (Consulte el
ejemplo 3.).
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.90 Si otro profesional revisé o examiné la presentacion de los Comentarios de la Gerencia para un
componente significativo, el profesional puede decidir hacer referencia a dicho informe del otro
profesional al informar sobre la presentacion consolidada de los Comentarios de la Gerencia. Esa
referencia indica una divisién de la responsabilidad en la realizacién de la revision.

Enfasis en un asunto

.91 En algunas circunstancias, el profesional puede enfatizar un asunto relacionado con la
presentacién de los Comentarios de la Gerencia. Por ejemplo, tal vez quisiere enfatizar que la entidad
ha incluido informacién mas alla de los elementos requeridos por las normas e instrucciones del
organismo regulador pertinente. Tal comentario explicativo debiera ser presentado en un parrafo
separado en el informe de revision del profesional.

Informe combinado de examen y revisién sobre los Comentarios de la
Gerencia

.92 y .93 Parrafos incluidos en versién original en inglés no aplicables en Chile.

Contratacion del Profesional luego de la presentacién de los Comentarios
de la Gerencia al organismo regulador pertinente

.94 al .98 Parrafos incluidos en version original en inglés no aplicables en Chile.

Cuando un auditor predecesor audito los estados financieros del periodo
anterior

.99 Si un auditor predecesor audité los estados financieros correspondientes a un periodo anterior
cubierto por la presentacion de los Comentarios de la Gerencia, la necesidad del profesional que
informa sobre los Comentarios de la Gerencia de entender el negocio y las practicas de preparacion
y presentacion de informacion financiera de la entidad para dicho periodo anterior, como se analiza
en el parrafo .07, no disminuyen y el profesional debiera aplicar los procedimientos apropiados. Al
aplicar los procedimientos apropiados, el profesional puede considerar la revision de los papeles de
trabajo del auditor predecesor con respecto a las auditorias de los estados financieros y los exdmenes
0 revisiones de las presentaciones de los Comentarios de la Gerencia para esos periodos anteriores.

.100 La informacion que pueda obtenerse de los papeles de trabajo de la auditoria o atestiguacion del
auditor predecesor no proporcionara una base suficiente en si misma para que el profesional exprese
una opinion con respecto a las revelaciones de los Comentarios de la Gerencia para tales periodos
anteriores. Si el profesional ha auditado el afio en curso, los resultados de dicha auditoria pueden ser
considerados en la planificacion y realizacion del examen de los Comentarios de la Gerencia y pueden
proporcionar evidencia que sea Util para realizar el examen, incluso con respecto a asuntos revelados
en periodos anteriores. Por ejemplo, un aumento en los gastos salariales puede ser el resultado de una
adquisicion en la tltima mitad del afio anterior. Los procedimientos de auditoria aplicados a los gastos
de némina en el afio en curso que validen el aumento como resultado de la adquisicion pueden
proporcionar evidencia con respecto al aumento en los gastos salariales en el afio anterior atribuido a
la adquisicion.

.101 Ademés de los procedimientos descritos en los parrafos .49-.66, el profesional necesitara

realizar indagaciones al auditor predecesor y a la Gerencia sobre los ajustes de auditoria propuestos
por el auditor predecesor que no se registraron en los estados financieros.
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Comunicaciones entre los Auditores Predecesores y Sucesores

.102 Si el profesional es contratado como auditor sucesor, el profesional seguira las guias de la
Seccién AU 210, Términos de trabajo, al considerar si acepta o no el trabajo. Si, en el momento de
la contratacion como auditor, el profesional también est4 contratado para examinar o revisar los
Comentarios de la Gerencia, el profesional también debiera realizar indagaciones especificas al
auditor predecesor con respecto a los Comentarios de la Gerencia.

.103 El examen del profesional podrd facilitarse mediante: (a) la realizacion de indagaciones
especificas al profesional predecesor sobre asuntos que el profesional sucesor considere que pueden
afectar la realizacion del examen (o revisidn), tales como areas que requirieron una cantidad excesiva
de tiempo o problemas que surgieron de la condicion de los registros, y; (b) si el profesional
predecesor examind o reviso los Comentarios de la Gerencia previamente, revisando los papeles de
trabajo del profesional predecesor para su examen o revision.

.104 Si, con posterioridad a la contratacion de auditoria de los estados financieros, se solicita al
profesional que examine los Comentarios de la Gerencia, el profesional debiera solicitar al cliente
gue autorice al auditor predecesor a que permita una revision de los papeles de trabajo de la auditoria
de los estados financieros de periodos anteriores incluyendo la presentacion de los Comentarios de la
Gerencia. Si bien, el profesional puede haber tenido acceso con anterioridad a los papeles de trabajo
del auditor predecesor en relacion con la auditoria de los estados financieros, normalmente, el auditor
predecesor debiera permitirle al profesional revisar los papeles de trabajo de auditoria relacionados
con los asuntos que se revelan o que probablemente se hubieren revelados en los Comentarios de la
Gerencia.

Otro auditor audito una parte significativa de los estados financieros

.105 Cuando uno o0 mas auditores de los componentes auditan una parte significativa de los estados
financieros de un grupo, el profesional puede solicitar que el auditor del componente realice
procedimientos con respecto a los Comentarios de la Gerencia o el profesional puede realizar los
procedimientos directamente con respecto a dicho(s) componente(s). A menos que el auditor del
componente emita un informe de examen o un informe de revision sobre la presentacion de los
Comentarios de la Gerencia separado de dicho componente (véase el parrafo .74), el profesional que
examina los Comentarios de la Gerencia del grupo no debiera hacer referencia en su informe al trabajo
del profesional del componente sobre los Comentarios de la Gerencia. En consecuencia, si el
profesional que examina los Comentarios de la Gerencia del grupo ha solicitado que dicho auditor
del componente realice procedimientos, el profesional que examina los Comentarios de la Gerencia
del grupo debiera realizar los procedimientos que considere necesarios para asumir la responsabilidad
por el trabajo del otro auditor. Estos procedimientos pueden incluir uno o mas de los siguientes:

a. Visitar al auditor del componente y analizar los procedimientos seguidos y los resultados de los
mismos.

b. Revisar los papeles de trabajo del auditor del componente con respecto al componente.

c. Participar en los analisis con la Gerencia del componente sobre asuntos que puedan afectar la
preparacion y presentacion de los Comentarios de la Gerencia del componente.

d. Realizar pruebas complementarias con respecto a dicho componente.
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La determinacién del alcance de los procedimientos a ser aplicados por parte del profesional que
examina los Comentarios de la Gerencia del grupo recae Unicamente en ese profesional en el ejercicio
de su juicio profesional y de ninguna manera constituye una consideracién sobre lo adecuado del
trabajo del auditor componente. Dado que el profesional que examina los Comentarios de la Gerencia
del grupo en este caso asume la responsabilidad de su opinién sobre la presentacién de los
Comentarios de la Gerencia sin hacer referencia a los procedimientos realizados por el otro auditor,
el juicio del profesional que examina los Comentarios de la Gerencia del grupo debiera regir en cuanto
al alcance de los procedimientos a ser realizados.

Responsabilidades por la otra informacién incluida en los Comentarios de
la Gerencia

.106 Pérrafo incluido en version original en inglés no aplicable en Chile.

Comunicaciones con el Comité de Auditoria

.107 Si el profesional concluye que la presentacion de los Comentarios de la Gerencia contiene
inconsecuencias significativas con otra informacion incluida en el documento que contiene la
presentacién de los Comentarios de la Gerencia o con los estados financieros histéricos, omisiones
significativas, o representaciones incorrectas significativas de hecho, y la Gerencia se niega a tomar
medidas correctivas, el profesional debiera informar al comité de auditoria o a otros con autoridad y
responsabilidad equivalentes. Si, la presentacion de los Comentarios de la Gerencia no se modifica,
el profesional debiera evaluar: (a) si debiera retirarse del trabajo relacionado con los Comentarios de
la Gerencia, y; (b) si debiera continuar siendo el auditor de la entidad o si debiera volver a presentarse
para auditar los estados financieros de la entidad. El profesional puede consultar con su abogado al
realizar este tipo de evaluaciones.

.108 Parrafo incluido en version original en inglés no aplicable en Chile.

.109 Si, como resultado de realizar un examen o una revision de los Comentarios de la Gerencia, el
profesional ha determinado que existe evidencia de que puede existir fraude, ese asunto debiera ser
comunicado al nivel apropiado de la Gerencia. Esto es generalmente apropiado incluso si el asunto
puede considerarse como claramente inconsecuente. Si el asunto se refiere a los estados financieros
auditados, el profesional debiera considerar las guias de la Seccion AU 240, Consideracion del fraude
en una auditoria de estados financieros, en relacién a las responsabilidades de comunicacion, y el
efecto en el informe del auditor sobre los estados financieros.

Obtencidn de representaciones escritas

.110 En un trabajo de examen o de revision, el profesional debiera obtener representaciones escritas
de la Gerencia. Las representaciones escritas especificas obtenidas por el profesional dependeran de
las circunstancias del trabajo y de la naturaleza de la presentacion de los Comentarios de la
Gerencia. Las representaciones especificas debieran referirse a los siguientes asuntos:

a. El reconocimiento de la Gerencia de su responsabilidad por la preparacién y presentacion de los
Comentarios de la Gerencia y la afirmacion de la Gerencia de que la presentacion de los Comentarios
de la Gerencia ha sido preparada y presentada de acuerdo con normas e instrucciones del organismo
regulador pertinente.
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b. Una declaracién de que los montos financieros histéricos incluidos en la presentacién de los
Comentarios de la Gerencia se han obtenido correctamente de los estados financieros de la entidad.

c. Una declaracion que la Gerencia considera que la informacion, las determinaciones, las
estimaciones, y los supuestos subyacentes, son consistentes con aquellos utilizados en la preparacion
de los estados financieros de la entidad, proporcionan una base razonable para las revelaciones
incluidas en la presentacion de los Comentarios de la Gerencia.

d. Una declaracion de que la Gerencia ha puesto a disposicion toda la documentacion significativa
relacionada con el cumplimiento de las normas e instrucciones del organismo regulador pertinente.

e. Una declaracion que la Gerencia proporcion0 la integridad de todas las actas de las reuniones de
las juntas de accionistas, directorio y comités de directores.

f. Para una entidad publica, si se recibié alguna comunicacién del organismo regulador pertinente
sobre incumplimientos o deficiencias en las practicas de preparacién y presentacion de los
Comentarios de la Gerencia.

g. Si ocurri6 algin hecho posterior a la tltima fecha del balance que requeriria la revelacion en los
Comentarios de la Gerencia.

h. Si se incluye informacion prospectiva, una declaracion que:

e Lainformacion de futuro se basa en la mejor estimacién de la Gerencia de los hechos
y operaciones esperados, y son consecuentes con los presupuestos, pronésticos o
planes operativos preparados para dichos periodos.

e Los principios contables que se espera que se utilicen para la informacién prospectiva
son uniformes con los principios utilizados en la preparacion y presentacion de los
estados financieros historicos.

e La Gerencia ha proporcionado la ultima version de tales presupuestos, pronosticos o
planes operativos, y le ha informado al profesional de cualquier cambio o modificacién
anticipados a dicha informacién prospectiva que pudiera afectar las revelaciones
incluidas en la presentacion de los Comentarios de la Gerencia.

i. Si se incluye informacion voluntaria sujeta a las normas e instrucciones del organismo regulador
pertinente, una declaracion de que dicha informacion voluntaria se ha preparado de acuerdo con las
normas e instrucciones del organismo regulador pertinente para dicha informacion.

j. Si se incluye informacion pro-forma, una declaracién que:

o La Gerencia es responsable de los supuestos utilizados para determinar los ajustes pro-
forma.

e La Gerencia considera que los supuestos proporcionan una base razonable para
presentar todos los efectos significativos directamente atribuibles a la transaccién o
hecho, que los respectivos ajustes pro-forma dan efecto apropiado a esos supuestos, y
que la columna pro-forma refleja la correcta aplicacion de esos ajustes a los estados
financieros historicos.

e La Gerencia considera que los efectos significativos directamente atribuibles a la
transaccion o hecho se revelan adecuadamente en la informacién financiera pro-
forma.
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.111 En un examen, la negativa de la Gerencia a presentar representaciones escritas constituye una
limitacién en el alcance del trabajo suficiente para impedir la emision de una opinion sin salvedades
y suele ser suficiente para que el profesional se abstenga de opinar o se retire del trabajo de examen.
No obstante, basdndose en la naturaleza de las representaciones no obtenidas o en las circunstancias
para tal negativa, el profesional podra concluir que una opinién con salvedades es apropiada en un
trabajo de examen. En un trabajo de revision, la negativa de la Gerencia a proporcionar
representaciones escritas constituye una limitacion en el alcance del trabajo de revision suficiente
para requerir el retiro del trabajo de revision. Ademas, el profesional debiera considerar los efectos
de la negativa para confiar en otras representaciones de la Gerencia.

.112 Si el profesional no puede realizar procedimientos que considere necesarios en las circunstancias
con respecto a un asunto que sea significativo para la presentacion de los Comentarios de la Gerencia,
aunque la Gerencia hubiere dado representaciones sobre el asunto, existe una limitacion en el alcance
del trabajo, y el profesional debiera emitir su opinién con salvedades o abstenerse de opinar en un
trabajo de examen, o retirarse del trabajo de revision.

Fecha de vigencia
.113 Esta Seccion AT 395 tiene vigencia para presentaciones de los Comentarios de la Gerencia por

los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2022 o con posterioridad. No se permite su aplicacion
anticipada.
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Apéndice A — Informes de examen
.114 Ejemplo 1: Informe de examen estandar

1. A continuacién, se muestra una ilustracion de un informe de examen estandar.

Informe del Profesional Independiente

(Parrafo Introductorio)

Hemos examinado la presentacion de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaiia XYZ tomada
como un todo, incluida (o incorporada por referencia) en (describir el o los estados (s) o
documento(s) que contiene(n) la presentacidon). La Gerencia de la Compafiia XYZ es responsable por
la preparacion y presentacion de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compania XYZ de acuerdo
con normas e instrucciones de [organismo regulador pertinente]. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre la presentacion de los “Comentarios de la Gerencia”, a base de nuestro
examen. Hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile, de los estados financieros de la Compafiia XYZ al 31 de diciembre de 2022 y
2021y por los afios terminados en dichas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.
En nuestro informe de fecha XX de (mes) de 2023, expresamos una opinion sin modificaciones sobre
tales estados financieros.

(Parrafo del alcance)

Nuestro examen de la presentacion de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compania XYZ fue
efectuada de acuerdo con Normas de Atestiguacion establecidas por el Colegio de Contadores de
Chile A.G., y, en consecuencia, incluye examinar, a base de pruebas, la evidencia que respalda los
montos historicos y las revelaciones incluidas en la presentacion de los “Comentarios de la
Gerencia”. Un examen comprende, también, evaluar las determinaciones significativas realizadas por
la Gerencia de la Compafiia en relacion con la pertinencia de la informacion a ser incluida y las
estimaciones y supuestos que afectan la informacion presentada. Consideramos que nuestro examen
proporciona una base razonable para nuestra opinién.

(Pérrafo explicativo)

La preparacion y presentacion de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaiiia XYZ requiere
que la Gerencia de la Compafiia XYZ interprete los criterios, realice determinaciones respecto de la
pertinencia de la informaciéon a ser incluida y realice estimaciones y supuestos que afectan la
informacion presentada. La presentacion de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compania XYZ
incluye informacién que estima el impacto futuro de transacciones y hechos que han ocurrido o que
se espera que ocurran, estima fuentes esperadas de liquidez y de recursos financieros, y, asimismo,
estima tendencias operacionales, compromisos e incertidumbres. Los resultados que se obtengan en
el futuro pueden diferir significativamente de la evaluacion actual de esta informacion presentada por
la Gerencia de la Compafiia XYZ debido a que los hechos y circunstancias frecuentemente no ocurren
COMO Se espera.

(Pérrafo de opinidn)

En nuestra opinion, la presentacion de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaiia XYZ
incluye, en todos sus aspectos significativos, los elementos requeridos por las normas e instrucciones
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de la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF); los montos financieros historicos incluidos en la
presentacién han sido correctamente derivados, en todos sus aspectos significativos, de los estados
financieros de la Compafia XYZ; y la informacion, determinaciones, estimaciones y supuestos
subyacentes, son consistentes con aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros de
la Compafiia XYZ, constituyen una base razonable para las revelaciones incluidas en dicha
presentacion.

(Firma)

(Fecha)
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Ejemplo 2: Modificaciones al informe de examen para una opinién con salvedades

2. A continuacion se muestra un ejemplo de modificacion de un informe de examen para una opinion
con salvedades debido a una omision significativa descrita en el parrafo .72 de esta Seccion AT.

[Péarrafo explicativo adicional que precede al parrafo de opinion]

Sobre la base de lainformacion que nos ha proporcionado la Gerencia, consideramos que la Compafiia
ha excluido el andlisis sobre los desembolsos de capital significativos requeridos para realizar sus
planes de expansion a la industria de las telecomunicaciones y los posibles efectos en la situacion
financiera, liquidez y financiamiento de la Compafiia.

[Parrafo de opinion]

En nuestra opinidn, excepto por la omision del asunto descrito en el parrafo anterior, la presentacion
de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compafiia XYZ incluye, en todos sus aspectos
significativos, los elementos requeridos por las normas e instrucciones de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF); los montos financieros historicos incluidos en la presentacion han sido
correctamente derivados, en todos sus aspectos significativos, de los estados financieros de la
Compafiia XYZ; y la informacion, determinaciones, estimaciones y supuestos subyacentes, son
consistentes con aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia XYZ,
constituyen una base razonable para las revelaciones incluidas en dicha presentacion.

3. A continuacion se muestra un ejemplo de modificacion de un informe de examen para una opinion
con salvedades cuando se incluyen afirmaciones excesivamente subjetivas en los “Comentarios de la
Gerencia”.

[Parrafo explicativo adicional que precede al parrafo de opinion]

Sobre la base de la informacién que nos ha proporcionado la Gerencia, consideramos que la
informacion, las determinaciones, las estimaciones y los supuestos subyacentes utilizados por la
Gerencia no proporcionan una base consistente para las revelaciones incluidas en los “Comentarios
de la Gerencia” de la Compaiia.

[Parrafo de opinion]

En nuestra opinion, excepto por las revelaciones consideradas y descritas en el parrafo anterior, la
presentacion de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaiiia XYZ incluye, en todos sus
aspectos significativos, los elementos requeridos por las normas e instrucciones de la Comisién para
el Mercado Financiero (CMF); los montos financieros histéricos incluidos en la presentacion han
sido correctamente derivados, en todos sus aspectos significativos, de los estados financieros de la
Compafila XYZ; y la informacion, determinaciones, estimaciones y supuestos subyacentes, son
consistentes con aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia XYZ,
constituyen una base razonable para las revelaciones incluidas en dicha presentacion.

Ejemplo 3: Ejemplo incluido en version original en inglés no aplicable en Chile.

38



Apéndice B — Informes de revision

.115 Ejemplo 1: Informe de revision estandar sobre una presentacion anual de “Comentarios de
la Gerencia”.

1. A continuacién se muestra una ilustracion de un informe de revision estdndar sobre una
presentacién anual de “Comentarios de la Gerencia”.

Informe de Revision del Profesional Independiente

(Parrafo Introductorio)

Hemos revisado la presentacion anual de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaifiia XYZ
tomada como un todo, incluida (o incorporada por referencia) en (describir el o los estados(s)
anual(es) o documento(s) que contiene(n) la presentacion anual). La Gerencia de la Compafiia XYZ
es responsable por la preparacion y presentacion de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compania
XYZ de acuerdo con normas de [organismo regulador pertinente]. Hemos efectuado una auditoria,
de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile, de los estados financieros
anuales de la Compafiia XYZ al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los periodos anuales
terminados en dichas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros anuales. En nuestro
informe del auditor de fecha XX de (mes) de 2023, expresamos una opinion sin modificaciones sobre
tales estados financieros anuales.

(Parrafo del alcance)

Nuestra revision de la presentacion anual de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaiiia XYZ
fue efectuada de acuerdo con Normas de Atestiguacién establecidas por el Colegio de Contadores de
Chile A.G.. Una revision de la presentacion de los “Comentarios de la Gerencia”, consiste,
principalmente, en la aplicacion de procedimientos analiticos y realizar indagaciones con aquellas
personas responsables por asuntos financieros, contables y operacionales. Esta revision es
significativamente menor en alcance que el de un examen, cuyo objetivo seria expresar una opinion
sobre tal presentacion. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.

(Parrafo explicativo)

La preparacion y presentacion anual de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compania XYZ
requiere que la Gerencia de la Compafia XYZ interprete los criterios, realice determinaciones
respecto de la pertinencia de la informacién a ser incluida y realice estimaciones y supuestos que
afectan la informacion presentada. La presentacion anual de los “Comentarios de la Gerencia” de la
Compafiia XYZ incluye informacién que estima el impacto futuro de transacciones y hechos que han
ocurrido o que se espera que ocurran, estima fuentes esperadas de liquidez y de recursos financieros,
y, asimismo, estima tendencias operacionales, compromisos e incertidumbres. Los resultados que se
obtengan en el futuro pueden diferir significativamente de la evaluacion actual de esta informacion
presentada por la Gerencia de la Compafia XYZ debido a que los hechos y circunstancias
frecuentemente no ocurren como se espera.

(Parrafo de conclusién)
A base de nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que
debiera realizarse a la presentacion anual de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaiiia XYZ

para que esté de acuerdo con los elementos requeridos por las normas e instrucciones de la Comision
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para el Mercado Financiero (CMF); los montos financieros histéricos incluidos en la presentacion
anual han sido correctamente derivados, en todos sus aspectos significativos, de los estados
financieros anuales de la Compafiila XYZ; y la informacion, determinaciones, estimaciones y
supuestos subyacentes, son consistentes con aquellos utilizados en la preparacion de los estados
financieros de la Compafiia XYZ, constituyen una base razonable para las revelaciones incluidas en
dicha presentacién anual.

(Parrafo de uso restringido)

Este informe es Unicamente para la informacion y uso exclusivo de (identificar las partes
especificadas) y no pretende ser y no debiera ser utilizado por ninguna otra parte distinta de las partes
especificadas.

(Firma)

(Fecha)

Ejemplo 2: Informe de revisién estandar sobre una presentacion intermedia de “Comentarios

de la Gerencia”.

2. A continuacion se muestra una ilustracion de un informe de revisién estandar sobre una
presentacion intermedia de “Comentarios de la Gerencia” durante un periodo intermedio.

Informe de Revision del Profesional Independiente

(Parrafo Introductorio)

Hemos revisado la presentacion intermedia de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaiiia
XYZ tomada como un todo, incluida (o incorporada por referencia) en (describir el o los estados(s)
intermedio(s) o documento(s) que contiene(n) la presentacién intermedia). La Gerencia de la
Compaiiia XYZ es responsable por la preparacion y presentacion de los “Comentarios de la
Gerencia” de la Compania XYZ de acuerdo con normas de [organismo regulador pertinente]. Hemos
efectuado una revision intermedia, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile aplicables a revisiones de la informacion financiera intermedia, de los estados financieros
intermedios de la Compafia XYZ al 30 de junio de 2022 y 2021 y por los periodos de tres y seis
meses terminados en dichas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros intermedios.
En nuestro informe de revision intermedia de fecha XX de (mes) de 2022, expresamos una conclusion
sobre tales estados financieros intermedios.

(Parrafo del alcance)

Nuestra revision de la presentacion de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compania XYZ fue
efectuada de acuerdo con Normas de Atestiguacion establecidas por el Colegio de Contadores de
Chile A.G.. Una revision de la presentacion de los “Comentarios de la Gerencia”, consiste,
principalmente, en la aplicacion de procedimientos analiticos y realizar indagaciones con aquellas
personas responsables por asuntos financieros, contables y operacionales. Esta revision es
significativamente menor en alcance que el de un examen, cuyo objetivo seria expresar una opinion
sobre tal presentacion. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion.
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(Parrafo explicativo)

La preparacion y presentacion intermedia de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaiiia XYZ
requiere que la Gerencia de la Compafia XYZ interprete los criterios, realice determinaciones
respecto de la pertinencia de la informacion a ser incluida y realice estimaciones y supuestos que
afectan la informacion presentada. La presentacion intermedia de los “Comentarios de la Gerencia”
de la Compafiia XYZ incluye informacion que estima el impacto futuro de transacciones y hechos
gue han ocurrido o que se espera que ocurran, estima fuentes esperadas de liquidez y de recursos
financieros, y, asimismo, estima tendencias operacionales, compromisos e incertidumbres. Los
resultados que se obtengan en el futuro pueden diferir significativamente de la evaluacién actual de
esta informacidn presentada por la Gerencia de la Compafiia XYZ debido a que los hechos y
circunstancias frecuentemente no ocurren como se espera.

(Parrafo de conclusion)

A base de nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que
debiera realizarse a la presentacion intermedia de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaiia
XYZ para que esté de acuerdo con los elementos requeridos por las hormas e instrucciones de la
Comision para el Mercado Financiero (CMF); los montos financieros histéricos incluidos en la
presentacién intermedia han sido correctamente derivados, en todos sus aspectos significativos, de
los estados financieros intermedios de la Compafiia XYZ; y la informacion, determinaciones,
estimaciones y supuestos subyacentes, son consistentes con aquellos utilizados en la preparacién de
los estados financieros de la Compafiia XYZ, constituyen una base razonable para las revelaciones
incluidas en dicha presentacién intermedia.

(Péarrafo de uso restringido)

Este informe es Unicamente para la informacion y uso exclusivo de (identificar las partes
especificadas) y no pretende ser y no debiera ser utilizado por ninguna otra parte distinta de las partes
especificadas.

(Firma)

(Fecha)

Ejemplo 3: Modificacién del informe de revision por una representacion incorrecta significativa
3. A continuacion se presenta un ejemplo de una modificacion del informe de revision del profesional
cuando los “Comentarios de la Gerencia” estan representados incorrectamente de modo significativo,
como se indica en el parrafo .89 de esta Secciéon AT.

[Péarrafo explicativo adicional que precede al parrafo de conclusion]

Sobre la base de la informacidn que nos ha proporcionado la Gerencia, consideramos que la Compafiia
ha excluido el analisis sobre los desembolsos de capital significativos requeridos para realizar sus

planes de expansion a la industria de las telecomunicaciones y los posibles efectos en la situacion
financiera, liquidez y financiamiento de la Compafiia.
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[Parrafo de conclusion]

A base de nuestra revision, excepto por el asunto descrito en el parrafo anterior, no tenemos
conocimiento de cualquier modificacion significativa que debiera realizarse a la presentacion
intermedia de los “Comentarios de la Gerencia” de la Compaifiia XYZ para que esté de acuerdo con
los elementos requeridos por las normas e instrucciones de la Comision para el Mercado Financiero
(CMF); los montos financieros histdricos incluidos en la presentacion intermedia han sido
correctamente derivados, en todos sus aspectos significativos, de los estados financieros intermedios
de la Compafiia XYZ; y la informacion, determinaciones, estimaciones y supuestos subyacentes, son
consistentes con aquellos utilizados en la preparacion de los estados financieros de la Compafia XYZ,
constituyen una base razonable para las revelaciones incluidas en dicha presentacion intermedia.
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